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Pregunta recurrente 1:

¢Afecta estareforma a la
mineria?

Mito asociado:

51 TODOS
NOS PONEMOS

¢POR QUE

LA MINERIA NO?




Realidad

‘La #ReformaTributaria Falso. A las grandes mineras
protege a las grandes se les aumentara la carga
mineras”. tributaria del 20% al 25% y

se terminara el FUT.
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Desarrollemos el punto...
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Para la mineria, igual que para MINERO

otros sectores economicos...

Alza en Término del FUT Mayores costos
impuesto ala energeéticos
renta - _
Permitia reinvertir Impuestos a las
utilidades no emisiones de la

Desde 20%
a25% +
10% retencion

distribuidas gravadas generacion térmica
con 20% de impuesto
(ver inversiones) =%

Sube a 35% Se encarece Dificultad para el
la reinversion control de
en momentps de mayor COStOS
CompetenC|a por recursos
frescos

... Y derogacion del DL 600, un cuerpo legal no sélo tributario
Otros paises mineros toman ventaja en incentivos a la inversion extranjera
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Ejercicio de estimacion de impacto de la e
reforma tributaria en la gran mineria privada

Solo considera cambios en impuesto a la renta

Comparemos:

* Impuestos a la renta efectivamente pagados por las empresas de
la gran mineria privada entre 2008 y 2012,

« con los impuestos a la renta que pagarian las mismas empresas
de aplicarse la reforma tributaria a los flujos financieros de esos
anos.
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Ejercicio de estimacion de impacto de la MINERO

reforma tributaria en la gran mineria privada
Solo considera cambios en impuesto a la renta

Cifras en millones de US$

Impuestos a la renta efectivamente

pagados:

Impuesto primera categoria (tasa 17% entre 2008

y 2010, 20% entre 2011y 2012) 2.504 1.623 3.231 3.692 2.513 13.563
Impuesto adicional por distribucion de utilidades

(tasa 35%) 1.427 766 1.639 950 385 5.166
Total (A) 3.931 2.389 4.870 4.642 2.898 18.729

Impuestos a la renta a pagar con
reforma tributaria:

Impuesto primera categoria (tasa 25%) 3.682 2.387 4.752 4.615 3.141 18.577
Retencion (tasa 10%) 1.473 955 1.901 1.846 1.257 7.431
Total (B) 5.155 3.342 6.652 6.461 4.398 26.008
Impacto de la reforma C=(B-A) 1.224 953 1.782 1.819 1.500 7.278

Impacto medido en porcentaje (C/A) 31% 40% 37% 39% 52% 39%
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Resultado del ejercicio de estimacion MINERO

de Impacto de la reforma tributaria en la gran
mineria privada

* impuestos a la renta efectivamente pagados por las empresas de la gran mineria
privada entre 2008 y 2012 USS$ 18.729.344

* impuestos a la renta que pagarian las mismas empresas de aplicarse la reforma
tributaria a los flujos financieros de esos anos.

USS 26.007.714

R

& Diferencia

§US$7.278.370.176

39% de
incremento /




Necesidad de mantener incentivos a la inversion:

USS 24 mil millones en proyectos en ejecucion

Operador

Propietarios principales y su participacidn

Tipo de

Descripcién

A

\4

A
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Etapa (1)

estimada
(MMUSS])

SCM Minera Lumina

MLCC pertenece a la firma japm&'.a Pan Pacific
Copper Co., Ltd, {77,37%) - en la que participan

Considera lixiviacion de mineral ROM v una planta SX-EW con
capacidad de produccitn de 30 kt anuales de Citodos Cu (en

Notas

(1) Ejecucidn: aprobada la inversidn y obtenidos los permisos. Evaluadién: evaluacidn ambiental en desarrolle o concluida; sin aprobacidn de la inversidn
{2) Considera proyectos o grupos de proyectos por un monto superor a LSS S0 millones

—=r 3T

3T 17

Caserones Copper Chile 1% Hippan Mining & Metals (66%) y Mitsul Mining| —ore ¥ operaciin desde marzo 2013) y una concentradon con capacidad de |, o0 Efecucin 4200
(MLEC) & Smelting Co., Ltd. (34%) - y 2 Mitsul & Ca. miolibdend 105 kipd que produce Concentrado Cu (110 a 150 ki Cu fing
Ltd. (22,63%) sruales) ¥ Concantrada Mo (3 kt Mo fing anuales).
Planta concentradors con capacikdad de 110 kipd que produce
KGHM International (55%), Semitoma Metal | Cobre y Concentrada Cu (125 kt Cu fin anusles) y Concentrada Mo (20 kt
Slems Gorda Sierra Gorda SCM | wing (32%) y Surnitame Corp. (129%) molibdens  |Mo fino anuales primeros 5 afios). Antofagasta | Ejecucién 4300
Abastecimients oe
Mﬂm American Plamta Instalacin de una planta desaladora, ubicada an el sactor de
:g:::;:r“ Morte S.4. Anglo Amencen Horte 5.8 desaladora  |Flamenco, para abastecer de agua a 1a Divisién Mantoverde Aracama Ejecucin 1
Oxdide Leach Area Minera Escondida | BHP Billltan (57,5%), Rio Tinto (30%), JECG Nueva pila de lixiviacitn dindmica y un sistema de correas
Project (OLAP) Leda. Corporation {10%) y JECO 2 Itd. (2,5%). Cobre transportadoras de mineral Antofsgasta | Ejecuciin 1
Artefagasta Minerals 5.4, (70%) Proyecto greenfield con capacidad de 85 Kt Cu al afio.
Antuscoym Mine AMUCOYE | e nubenl Carporation (30%) Cobre Infraestructura consldera pilas de lixiviacin y plants SX-EW Anbofegasta  (Ejecucidn 1900
Rﬁeml}lazal’é a la concentradora Los Colorados con ung nueva planta
Organic Growth Minera Escondida | BHP Billlton (57,5%), Rio Tinto (30%), JECO de tratamiento de 152.000 toneladas por dia (tpd) y permitind el
Froject 1 (OGP 1) Lida. Corporation {10%) ¥ IECO 2 Itd. (2,5%]. Cobre Bcceso 2 mineral de mayor ley ublcado debajo de las Instalsciones | AMtofa0asta | Ejecucifn 3800
existentes
2015 - 2016 gﬁrzzﬁﬁ % | Codelca chile 100% Estatal Cobre Reemplazo de mineral provista por sectores en agotamisnts OHiggine  |Ejecucitn 463
Panta de Constriociin de una nueva plants de desalinizacidn de agua de mar
Minera Escondida | BHP Billitan (57,5%), Rio Tinto (30%), JECO |Planta
desalinizacion de agua | - Corporation (10%) y JECO 2 It (2,5%). decaladora |08 2-500 litres por segunde, destinada a sostener las operaciones de | Antofagasts | Ejecucion 3430
de mar Escondina
El proyecto pErl'ﬁ".E marnbener en el |arﬂ|:| plaze ung capacidad s
Traspaso mina-planta |Codeleo Div. Andina | 100% Estatal Cobre promeio de tratamients de 94,5 kapd de 1a planta vadors | VEWaraise  |Elecucién 1482
El proyecto rmantiena la continuidad DpEI'BdDﬂa' de la Divisidn El
Codelen Div. I Teniente a un nivel de produceidn de 137.000 Toneladas de mineral |
Mucw ! ming Teniente 100R% Extatal Cobee por dia, mediante 13 explotacién d& un nusve nivel &n la cota 1,880 |0 THegIns Becucin 3470
i
Total
Ejecucin 23.866




Necesidad de mantener incentivos a la inversion:

USS 45 mil millones en

proyectos en evaluacion

A
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P LESLE e eatimads
e Proyects op . ¥ ¥ ¥ Su particip 1""'- Descrigcien Regian Erapa g3 [SSR
LY
TROSIORa ERoyenn 08 Majona o faoilles JTiskes y Eoaarhor
ActualiEaoide Arenfagasty Mineras S A (P05
2015 ar:: Hinea Ecpsranza v oo Mul.nn ran;} ' Cobie Bumentn de capackdad de ratambentn, pemmiklends 2 Ecperanza Antcfagacta Eealuackin f=a
Expar Marubemd Corpsn alcanzas 105 Kipd. Proye2o no considers planta de Mollbdeno
Aranfagasts MInGras S A (PO PO BLONgS COntnuad operacionsl 3 Minera Bl Tescrs. Indisse
b Encuentr Ouldes P | P Marubend Corporation [ 305 sy pdants Se chamcscs, SIEDEMa oe 20 lamentn v pia g I viacion Mriutagaty | Ewecsin E
Extoncidn de la vida Gtll de L operackdn actual de OC Hinea
OC Hinea Candodaria, a ko mencs hasta el allo 2030, madlante la axgplotacidn
2016 Candelaria 2030 Candelaria Fresport McHoRan 80%, SumEomo 205 Cobie P ach fam, 00 rillones de 1 5 naibes de Armcama Ewal udckin 00
mireeral
B ohjetive dal pRopects &5 reabir, RaNIRar ¥ o0 Mgksmentar I mdna
2015-2017 Jardrime :L":;:' s i s :-Iarmra Foriion (Vo) 55, 7T%, Codelo Oro & Irealaciones exishentes pam explotar la Mina Jerdndmo, a<i como Afmcama Eealuackin 550
T la planta de watamento de minerakes
Armofagasia Minerals S.A. (60%) Froyedo Incrementa manginalmente prodoecdones penmildendo a
2019 Eﬁf‘""m Marginal Hp'm ":: Moo ILF Imvessment {F5%:] Cobre Felambres alcarrar 305 ki, Progecto Soibctaed penmisos Coquimba g;"”m 1950
MM LP holding B {15%:) amblentales dentro de kot préicimos 10 messes. b
or ; e Proyedo de ransfiormacian de rajo ablemo a expl otaciin
nd " 3 Chiquica - 100%: Estatal Cobre subierrdnea, 3 un nivel e producd dn de: 240,000 Tonelads ce Anbofagacia Ewal uackin 4156
mrikeeral poer 3, o5 Wnd wHia Ol SproEimads OF 45 afos.
Este proy®tn apunta a una producckdn e 200000 tonal»das de
Feadoamirn Townikc Codelon Dive. miceral dia, agregando nuevas fases de exiraocidn mina. Considera
et fase 11 Radoming Tomic R Gttt by la corstrucciin de una nuesa Conoeniradora ¢ infrrestruciura oe Antaagaats e i Smm
EratIMMENED & IMPUSESn 98 200 08 M SesIlada
ICOMSIEDE &N I @xpAnEion O I Capacidad O Tamkenis g Diviskin
Endin & 150 000 tneElsdas por dla g mineal, pasands 3 243000
md Expanskén Anding F44 | Codeloco Div Andina  |100%: Estatal Cobie TRD, ks e T Sra 3 produck alres e Valparaiso Eealuackin &77:
500000 tonelsdas de cobie S al afio.
Do acwserdo con eshedios preliminares, & proyeco permldcia alcanzas
na Cuebrada Banca Teck Rescuroes Teck (76.5% ). Inversiones: Mineras S48, Cobre one canaddad de producckin de aorod masamente 200 mil toneiadas Ta S
Fase 2 Chile [13.5%] y Empresa Kadonal de Minera (10%). | molibdeno de cobwe fing contenida en concenbrada al % v 5.000 toneladas de rapach Lmchin =
molibdeno al afo, vy extender su vida productiva en mds de 30 afos
Considera la producckdn de conoenirados e cobre: ¥ molibdeno,
medianbe o mdbodo e raje ablerbo, ¥ por procesoes. ce dhaecaco.,
md Radincho m F— Imggn* } ¥ Emprees Nacionel de Miwls ﬁlnl"' mollenda vy lotackdn. Los estedios e estdn evaluando como parte Afmcama Eealuackin 4500
: S su camo base el suministro de agua desde ol mar para L
opearackdn S la mina.
B proyecio mantene la continuidad operadonal de la faena La
md La Colpa Faze 7 SCM Mantcs de Ore |Kinross Gold Corporabon Oro y Plata Codpa, mediaree b esplotackdn die un nuewe depdsite ubdado an o Afmcama Eealuackin 200
i=rien.
ExpiOadon ¥ DrEtamlantn. o6 Minerakes S o Msnos Maete § Lobs
para producciin de metal dore a partir de Bxiviackdn en plias, con
md Loz Marte Hinea Lot Make Klrross. Gold Corporabon Oro i ——— a; nilvel da pre P Afmcama Eealuackin B0
rewvis k.
Compafila Mines HIna 3 rajo abieto para Procucl | O0TsEr Tl TS CONoENETaG. de
[ ] L= Cazale Barrichk {759 KR 259 O & Ewal UCkon B0O00
=rn Cazale b ] i K [ ! o cobre y metad dord (oo vy plata). ma u
PASCUS-LEMS G5 6 PriTss proyects Ml binackoaal gl mungo y
consiste en desarmollar una mina gue comparten Chile vy Argentina. Eealu "
nd Pascum Ca. Mirera Kevada |Bamick Gold Corporation | 1009%) Oro Se trata de una mina de ofo & raie ablerto, ublcasda a mas de 4000 | Atacama 4y B500 [5)
metros de akura en la fontera de Chile oon Argentina [entre hos N
=800 v bos 5.200 meebros]
Total
Eealu " 45.318
Motas: 3] Eme proyecto s& considend en estads de Evaluackin, sl blen adn N Iingresa al sisbema de evabuaackdn amblental

(4] Susperedido bemooralmente
(5] Inversion total estimada, Induyendo los dos patses,. Chike ¥ Argentina



Pregunta recurrente 2:

¢, Es tan bueno el negocio minero
gue resiste cualquier cosa?

Mito asociado:

(unlimited)
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Pasamos de ventaja a MINERO

2003-2012
(CUSS$/Ib*)

* C3=Costo Total (Cash costs+Depreciacion+intereses+Costos indirectos)

11,5% mas competitivos que ' 223

promedio del re;sto del mundo 199

211

113 119 154

143 137

o0
67 5,7% menos competitivos que
promedio del resto del mundo

65 63 71
=@=Chile =8=Resto del mundo

2003 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012

Elaborado por Consejo Minero con datos de Cochilco
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por unidad MINERO

de produccion de cobre 2003-2013
(USS /TMF)

Capex de la cartera de proyectos vigente cada aio

Capacidad de produccién anual de dicha cartera

20.523

15.596
14.252 13.582
10.250
7.919 7.982 I
6.666
2 5.153 I l I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Elaborado por Consejo Minero con datos de MBChile
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Brecha entre TN

Mineria del cobre en Chile, 2006-2013

2008 2009 2010
e=@=wndice de remuneraciones en la mineria (USS)
e=@me Productividad definida como mineral de cobre procesado / dotacién mineria del cobre

e=@=» Productividad definida como cobre fino producido / dotacién mineria del cobre

Elaborado por Consejo Minero con datos de Sernageomin, Cochilco, INE
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Calidad del
en proceso de

Ley promedio por pais y produccion anual respectiva de cobre

1992 2010 2020

AR 35% 43%
de produccion con 4 de produccion con de produccion con

mejor ley que Chile mejor ley que Chile mejor ley que Chile

2
.||\\|-||.. 0 \||I|||||.u. ||‘
0 0

5.000 10.000 15.000

10.000 20.000 30.000 40.000

6
|
zi
0

0

Elaborado por Consejo Minero con informacion de Wood Mackenzie

10.000 20.000 30.000
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entre las mas de los paises mineros

Tarifas de consumo de electricidad para proyectos mineros a 2020
USc/kWh

CONGO
CHILE
ausTRaLIA [ o
ARGENTINA [ 75

ce.ou. [

ZAMBIA
PERU

kazasasTan [ 25

Elaborado por Consejo Minero con informacién de Wood Mackenzie, International Energy Agency, Analisis McKinsey
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Impuestos a las emisiones de

centrales de generacion térmica

Estamos de acuerdo con el cuidado del medio ambiente y el uso de
instrumentos econdmicos como los impuestos a las emisiones. Sin embargo:

e Las centrales de generacidn ya pasaron por el SEIA y deben cumplir estrictas
normas de emision.

* El monto del impuesto a MP, NOx y SOx seria fijado a nivel administrativo, con
amplio margen de discrecionalidad.

* Respecto al CO2, que tiene impacto global, Chile fijaria unilateralmente un
impuesto, fuera de las negociaciones internacionales sobre cambio climatico.

* Nose considerd el trabajo de MAPS Chile y no se ha justificado el nivel del
impuesto fijado, lo que crea incertidumbre.

* En definitiva, se desvanecen las virtudes conceptuales de los impuestos a las
emisiones y el efecto concreto seria un alza en los costos de la electricidad.
 Dados los ya elevados costos energéticos, cuesta entender que se propongan
medidas que impliquen alzas adicionales, por acotadas que éstas sean.
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Su disponibilidad
futura depende en gran medida del costo de la

Costo por uso de agua de mar
UsD/m3

M TRANSPORTE,
COSTO |
OPERACION

. TRANSPORTE,
COSTO CAPITAL

M DESALINIZACION,

COSTO
OPERACION
Y COSTO CAPITAL

ALTURA DE
YACIMIENTOS 230 1340 1740 1.750 2600 3440 3.460

(msnm)

Elaborado por Consejo Minero con informacion de Wood Mackenzie, CRU Group, Analisis McKinsey
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Y de los

minerales en los ultimos anos

Centavos de doélar / libra

cobre

399,7

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014~

**Precio promedio a abril

Elaborado por Consejo Minero con datos de Cochilco
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Y de los

minerales en los ultimos anos

Ddlares / ozt

409,3 444,8

363,5 604,2

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014~

*Precio promedio a abril

Elaborado por Consejo Minero con datos de Cochilco
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En sintesis

y realidades

. J{‘ La mineria es fuertemente afectada por los

ajustes tributarios estructurales contenidos en
esta reforma, que impactan a todas las

grandes empresas.
En su caso, al régimen general de impuestos, se suma la

tributacion especifica para el sector, establecida en 2005 e
incrementada en 2010.

ILN ) , : , )
7 4 s La mineria chilena esta desafiada en su

YOU J‘RN X competitividad por maltiples factores.

Esta en riesgo la concrecion de inversiones que podrian
hacer crecer la base tributaria.

(unlimited)
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Planteamiento: necesidad de mantener

incentivo a la inversion

Los proyectos mineros en evaluacién por USS 45 mil millones reflejan la
relevancia de mantener incentivos a la inversidn, porque significa la posibilidad
ampliar significativamente la base tributaria.

e Latributacién es un factor mas que afecta el atractivo de un pais para la
materializacion de inversiones. En el contexto antes descrito de competitividad
minera desafiada, la reforma tributaria incrementa esos desafios.

* Aun asi, y estando de acuerdo con la necesidad de mayor recaudacion, donde
los que tienen mas paguen mas, no pretendemos hacer propuestas concretas
para mantener los incentivos a la inversidn, en particular porque no creemos en
soluciones a la medida de uno u otro sector.

 Entodo caso, vemos con interés el debate en curso sobre medidas para
mantener el incentivo a la inversion.
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Planteamiento: reconsiderar
eliminacion del DL 600

Para la Industria minera, que es intensiva en capital y con inversiones de largo
plazo, le resulta importante contar con mecanismos que den estabilidad juridica

 EI DL 600 tiene una componente relacionada con el régimen de tributario y otras
sobre no discriminacion, acceso al mercado cambiario formal y derecho a

remesar capital y utilidades. Todas son valoradas por los inversionistas.

* Practicamente todas las empresas se han acogido al articulo 11 ter sobre
invariabilidad de los impuestos especificos a la mineria.

* Descartado el aspecto recaudatorio, éentonces por qué eliminar el DL 6007?

* Sin conocer la razdn, es dificil hacer una propuesta para el eventual reemplazo
del DL 600 por otro instrumento.
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Reforma tributariay
gran mineria

Consejo Minero | Junio de 2014
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de la gran mineria privada
2003-2012

(millones de US$)

874
501 I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B Mineria privada cobre Mineria privada oro

Elaborado por Consejo Minero con datos de Cochilco



