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Como es de conocimiento del pafs, el 2008 fue un afio complejo, marcado fuertemente
por una crisis financiera internacional que trajo aparejada una baja sustancial en los
precios internacionales de los metales, particularmente el cobre.

Basta sefalar, que si bien en los tres primeros trimestres de 2008 el precio promedio del
metal rojo fue de US$ 3,61 por libra, en el Gltimo trimestre este valor cayé a US$ 1,77
en promedio, situdndose en US$ 1,39 por libra en el mes de diciembre. Similar situacién
ocurrié con los precios del Molibdeno, que si bien durante los tres primeros trimestres
del 2008 promedié un valor de US$ 33,02 ddlares por libra, en el dltimo trimestre se
cotizé a un promedio mensual de US$ 14,64 por libra, cerrando el afio con precios
promedio de US$ 9,31 y US$ 9,25 délares por libra en noviembre y diciembre
respectivamente.

Esta disminucién de precios afecté negativamente el valor de las exportaciones del sector
minero, las que en total alcanzaron los US$ 38.191 millones, de los cuales US$ 32.807
millones (86%) correspondieron a exportaciones de cobre y US$ 5.383 (14%) a otros
minerales, representando en su conjunto el 58% del total de exportaciones de Chile a
valor FOB.

El valor total de cobre exportado durante 2008 fue menor en un 11,5% respecto de 2007
y se explica bdsicamente por las variaciones de precios del cobre (baja de 10,8% en
promedio) y a una disminucién del orden del 2,2% en el volumen exportado. Estas
disminuciones impactaron consecuentemente la participacién de la Minerfa en el PIB!,
el cual cay6 de 21,8% en 2007, a 17% en 2008.
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y se explica bdsicamente por las variaciones de precios del cobre (baja de 10,8% en
promedio) y a una disminucién del orden del 2,2% en el volumen exportado. Estas
disminuciones impactaron consecuentemente la participacién de la Minerfa en el PIB?,
el cual cay6 de 21,8% en 2007, a 17% en 2008.



A pesar de estos hechos y gracias a las reservas por cerca de US$ 23.162 millones de
délares provenientes del Fondo de Estabilizacién del Cobre, creado por el Ministerio de
Hacienda, con parte importante de los ingresos tributarios generados por las empresas
socias del Consejo Minero, el pais ha enfrentado la crisis internacional de mejor forma
que otros paises, incluidas economias méas desarrolladas que la chilena. Este es el pilar
fundamental que Chile tiene en su Gran Mineria, representada en el Consejo Minero.

Por otra parte, los costos de las empresas socias aumentaron en 18,7% durante 2008
(incluyendo gastos de ventas), lo que sumado a una disminucién de ingresos de 15,14%,
provoca un efecto combinado de una disminucién del 37,7% en el resultado operacional.

Esta situacién ha llevado a las empresas al reestudio de proyectos, revisién de contratos
y un sinnimero de actividades, de forma de mantener la competitividad de la industria
ante este nuevo e incierto escenario. De esta forma, los esfuerzos se han focalizado en
generar mayores eficiencias mediante exhaustivos controles de costos, a objeto de evitar
su impacto sobre la dotacién de trabajadores.

El Recurso Humano es de vital importancia en una industria intensiva en capital. Personal
altamente calificado conforma la dotacién de trabajadores del sector.

Al analizar el impacto de la mineria en el empleo, a nivel nacional y por sectores
econémicos (empleo sectorial), el porcentaje de trabajadores mineros (Minas y Canteras)
representé un 1,48% de la fuerza de trabajo nacional (6,7 millones de personas) en el
trimestre mévil Octubre-Diciembre de 2008, y un 1,42% para el mismo perfodo en el
afio 2007.

Por otra parte, el desempleo sectorial en minerfa alcanzé a 7,3 mil personas para el ltimo
trimestre de 2008 en comparacién a los 6,0 mil generados en 2007-.

En términos de resultados compilados, las compafifas socias del Consejo Minero generaron
resultados de US$ 11.547 millones durante 2008, los que representan una disminucién

del orden del 40% en comparacién a los US$ 19.346 millones obtenidos en 2007.
rimestre ae ZUUB en comparacion a 10s b,U Ml generaaos en Zuu/-.

En términos de resultados compilados, las compafifas socias del Consejo Minero generaron
resultados de US$ 11.547 millones durante 2008, los que representan una disminucién
del orden del 40% en comparacién a los US$ 19.346 millones obtenidos en 2007.
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A pesar de estos hechos, la Gran Mineria, tanto ptblica como privada, representada en
el Consejo Minero, pudo contribuir nuevamente al pais con un aporte de US$ 4.004
millones por concepto de Impuesto de 1* Categoria; US$ 1.630 millones por concepto
de Royalty (Impuesto Especifico a la Minerfa) y un estimado de US$ 2.623 millones como
Impuesto Adicional a las remesas, que en total representa una contribucién tributaria al
pais de US$ 8.257 millones.

Destacamos el esfuerzo que tanto las compaiifas como sus trabajadores realizan diariamente,
en torno a la mantencién de los estindares de seguridad. Nuevamente, durante 2008, la
industria minera presenta la menor tasa de accidentes del trabajo de todas las actividades
econdmicas, con 2,6 por cada 100 trabajadores mientras el promedio nacional alcanzé
a 5,9 en 20083.

A continuacién, presento a ustedes el Informe Econémico-Financiero 2008 de la Gran
Minerfa. En su interior encontrardn la informacién mas relevante respecto del quehacer
minero durante 2008, como también el estado consolidado, debidamente auditado, de
las compaiiias socias del Consejo Minero.

Finalmente, deseo agradecer a todos aquellos que, en forma directa e indirecta, trabajan
por hacer de la Gran Minerfa una mejor industria, que beneficie al pafs bajo las premisas
de desarrollo sustentable en lo econémico, social y ambiental.

Atentamente,
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de desarrollo sustentable en lo econémico, social y ambiental.

Atentamente,

Fronesoco. . (o tedad.
Francisco Costabal Madrid
Presidente
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Sefores Socios
Consejo Minero de Chile A.G.:

Con la colaboracién de la administracién del Consejo Minero de Chile A.G., hemos
obtenido los antecedentes necesarios para la compilacién de los balances generales
combinados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados combinados
de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas de las empresas
socias del Consejo.

Una compilacién se limita a presentar, en la forma de estados financieros, informacién
que es representacion de cada una de las administraciones de las sociedades integrantes
del Consejo Minero, por lo tanto, los estados financieros adjuntos son el resultado de la
suma linea a linea de la informacién de los mencionados estados financieros.

La compilacién mencionada precedentemente fue realizada sobre la base de los estados
financieros auditados por nosotros y otros auditores de cada una de las sociedades
integrantes del Consejo Minero, preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Esta compilacién ha sido realizada con el propésito de difundir a la opinién publica y
autoridades, una vision global de aspectos financieros de la Gran Mineria en Chile y no
incluyen todas las revelaciones requeridas por los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Se incluyen también en el presente informe anual, los estados financieros resumidos y
simplificados de cada una de las sociedades integrantes del Consejo Minero al 31 de
diciembre de 2008 y 2007.

Se incluyen también en el presente informe anual, los estados financieros resumidos y
simplificados de cada una de las sociedades integrantes del Consejo Minero al 31 de
diciembre de 2008 y 2007.
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Por una Gran Mineria Responsable y Sustentable

El Consejo Minero y sus compaiiias socias realizan una
serie de actividades y estudios, a través de diversos comités
conformados por destacados profesionales y especialistas

provenientes de las compafifas mineras asociadas.

Entre estos comités se cuentan:

Comité de abastecimiento de la minerfa (ABASTEMIN)
* Comifé de ciencia y tecnologia

¢ Comité de medio ambiente

* Comité laboral

¢ Comité de asuntos publicos

® l"‘mnflrj aléctricn )
e Comité de medio ambiente

® Comité [aboral
» Comité de asuntos pdblicos
* Comité eléctrico

¢ Comité de finanzas

P o ST I PN S, L S |

Nuestro desafio fundamental es trabajar en conjunto por el desarrollo del sector minero
y aportar al fortalecimiento del pafs. El Consejo Minero de Chile A.G. fue fundado en el
afio 1998 y reline a las grandes empresas productoras de cobre, oro, plata y molibdeno

-publicas y privadas- de capitales nacionales y extranjeros.

Esta asociacién gremial es dirigida por un Consejo Directivo compuesto por todos los
socios, representados por su maxima autoridad en Chile. De entre sus miembros, se elige
un Presidente, dos Vicepresidentes y un Tesorero. La administracién es responsabilidad

de su Gerente General.

La misién del Consejo Minero es trabajar por el desarrollo del sector, difundir las
actitividades mineras y aportar al fortalecimiento de Chile, su gente y su minerfa. Desde
su fundacién el Consejo Minero, que cuenta entre sus asociados con los més importantes
y eficientes operadores mineros del mundo, ha jugado un papel relevante en la vida

gremial y econémica del pafs.

Principales objetivos del Consejo Minero:

¢ Propender a una relacién de cooperacién con las autoridades y distintos actores del

sector en temas de relevancia para sus socios.

Principales objetivos del Consejo Minero:

¢ Propender a una relacién de cooperacién con las autoridades y distintos actores del

sector en temas de relevancia para sus socios.

¢ Fomentar la educacion minera en la sociedad chilena.
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Organigrama Consejo Minero A.G.

Consejo Ejecutivo
Miguel Munizaga

Consejo Directivo

v

Presidente
Francisco Costabal M.

Jean Paul Luksic
Felipe Purcell

l

Gerente General

Secretaria
Marta Moyano V.

Gerente de Comunicaciones
Claudia Corvaldn S.M. <
v
Comité de RR.PP. ‘

Javier Cox I.

Secretaria Recepcionista
Marjorie Espinoza G.

Serv. Contables e Informaticos

Serv. Contables e Informaticos

Asesor Legal

Gerente de Estudios

>

Christian J. Andrews
A 4

Comités

Asistente Administrativo
Mario Urrejola E.

Asistente Administrativo
Mario Urrejola E.

Servicios Generales
Maria Eugenia Herrera
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Empresas asociadas al Consejo Minero
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La gran mineria chilena

Un referente de clase mundial
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A la vanguardia en avance tecnoldgico y desarrollo sustentable

El constante crecimiento mostrado por el sector minero en los Gltimos 20 afios, es el resultado
de un continuo flujo de inversiones atrafdas por la calidad e identificacién de nuevos
yacimientos, la estabilidad en las politicas gubernamentales, que hacen de Chile un pafs
atractivo para invertir.

La ampliacién de yacimientos existentes, la eficiencia en las operaciones mineras
productivas para aumentar los niveles de produccién y el mejoramiento y compromiso
en el estudio de procesos de monitoreo y manejo medioambiental y comunitario, han
situado a la minerfa nacional a la vanguardia de los sectores productivos del pafs y
referente de clase mundial, al contar con estadndares internacionales que han permitido
situar a Chile como el mayor exportador de cobre del mundo.

Los modelos de produccién de clase mundial en la mineria metélica, la tecnologia
utilizada, la eficiencia de sus procesos en un marco de minerfa sustentable y responsable
con el medio y la comunidad, han llegado a transformar a la minerfa en el pilar que
sustenta el desarrollo del pafs.
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Si bien durante 2008 el aporte que la Gran Mineria (cobre) realizé al Producto Interno
Bruto cay6 en 4,8 puntos porcentuales (de 21,8% en 2007 a 17,0% en 2008*), continda
siendo el sector de mayor contribucién al pafs. Durante 2008, la participacién sectorial
de la Minerfa disminuyé a consecuencia de contracciones en todos los trimestres. Una
menor produccién, asociada a disminuciones en las leyes del mineral, fallas técnicas y
un deterioro de las condiciones de explotacién y venta, especialmente en el dltimo
trimestre del afio, explican en gran medida esta baja en la participacién sectorial, medida

a precios corrientes y costo de factores.

Por otra parte, durante los Gltimos afios, los precios internacionales de los metales han
alcanzado méaximos histéricos, constituyéndose en uno de los factores claves en el
crecimiento de la economfa nacional. Durante 2008, particularmente en el Gltimo trimestre,
los precios internacionales de los comodities sufrieron fuertes bajas, a causa de la crisis
financiera internacional. Particularmente en el caso del cobre, llegé a valores de cotizacién

de US¢ 139,34 por Lb.!

De esta forma, durante el afio 2008 el crecimiento de la economia nacional alcanzé 3,2%

respecto del afio anterior. En términos desestacionalizados el PIB aumenté en 2,9%.

De esta forma, durante el afio 2008 el crecimiento de la economia nacional alcanzé 3,2%

respecto del afio anterior. En términos desestacionalizados el PIB aument6 en 2,9%.
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Participacion Sectorial del PIB, 2008

(A precios corrientes y costos de factores)
Fuente: Banco Central

Participacion porcentual de la mineria en el PIB, 2008

(A precios corrientes y costos de factores)
Fuente: Banco Central
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Mineria (Cobre) 17,04 %

Agricultura y Pesca 4,1 %

Otros 16,3 %

Servicios Financieros 16,6 %
Transporte y Telecomunicaciones 7,9 %
Comercio 9,6 %

Construcci6n 8,4 %

Electricidad, Agua, Gas 3,7 %

Industria 14,0 %

Otras Actividades Mineras 2,3 %
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Desde 1974 a 2007 el total de Inversién Extranjera aprobada alcanzaba un monto de
US$ 103.583 millones nominales. De este total hasta 2007, se habia materializado el
62,4% (US$ 64.700 millones nominales). Del monto total materializado bajo modalidad
DL 600 el 32,7% se focalizé en la Minerfa representando un valor cercano a los US$

21.174 millones.

Durante 2008, a pesar de la crisis financiera que se presentd, el Comité de Inversiones
Extranjeras autorizé el ingreso de capitales extranjeros por un total de US$ 10.492 millones,
de los cuales se materializaron US$ 5.242 millones. Estas cifras son levemente inferiores

al peak que se alcanzara en 1999, con US$ 10.780 millones.

A su vez, la inversién efectivamente materializada de US$ 5.242, fue liderada principalmente
por Canad4, con US$ 2.190 millones que se radicaron en los rubros mineros y de

electricidad y adicionalmente en gas y agua.

Aprobada
' VN






Exportaciones
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Durante 2008 las exportaciones de bienes alcanzaron a US$ 66.455 millones, representando
una disminucién de 1,8% respecto del afio precedente. Este menor valor exportado, se
debié principalmente a caidas tanto en cantidad (-0,9%) como en precio de los bienes

exportados (-0,8%).

Por otra parte, el total de exportaciones del sector minero alcanzé a US$ 38.191 millones,
de los cuales US$ 32.807,5 millones correspondieron a exportaciones de cobre (86%)
y US$ 5.383,5 millones (14%) a otros minerales, representando en su conjunto el 58%

del total de ingresos por exportaciones de Chile a valor FOB.

Mineria 58 %
Otros 5 %
Otros Productos Industriales 5%

Productos Quimicos 6 %

000 ®

Celulosa, Papel y Otros 5 %

Forestal y Muebles 3 %

) @

Bebidas y Tabaco 2 %
Alimentos 10 %
Agrooecyarips 6,% .. .. ..

Forestal y Muebles 3 %

Bebidas y Tabaco 2 %

Alimentos 10 %

Agropecuarios 6 %
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Exportaciones

El valor total del cobre exportado para el afio 2008 presenta una baja de 11,5% respecto
del monto alcanzado en 2007, y se explica basicamente por las variaciones del precio
del cobre, que presenté una baja de 10,8%, especialmente en el 4° trimestre del afio, y

a un 2,2% asociado a un menor volumen de exportaciones de concentrados.

Exportaciones chilenas 1990-2008

(Millones US$)
Fuente: Banco Central
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Exportaciones

Destino de las Exportaciones de Cobre por Acuerdos

Fuente: Banco Central

Regidn Cobre (TMF) Mo (TMF) Oro (Kg) Plata (Kg)
Arica y Parinacota (15)

Tarapaca (1%) 671.159 2.425

Antofagasta (2%) 2.905.992 12.940 12. 48 730.105
#"acama (3% .53.310 872 17.913 353.033
_Coquimbo(.a) 398.056 7.758 3.018 56117
_Valparal'so (5% 304.162 2.133 1511 94.858
Metropolitana (13 233.689 2.577 1.744 45.146
Lib. B. O'Higgins (6°) 397.208 4.934 721 77.180
“ATETATE (37T WI3TO o7z TS JO3UII
_Coquimbo o) 363.056 7.75 3.018 56117
_Valparal'so (5% 304.162 2.133 1.511 94.858
Metropolitana (13%) 233.689 2,577 1.744 45.146
Lib. B. O'Higgins (6%) 397.208 4.934 721 77.180
Ayein (119 1..07 48.581
Tot | 5.363.576 33.639 39.162 1.405.020
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De acuerdo a los destinos de las exportaciones de cobre, se observa la participacién de

Chile en los diversos acuerdos comerciales alcanzados.

Union Europea

26%
Apec
49%
Nafta
1%

Mercosur
6%

Aladi
8%

En las regiones de la zona norte del pafs, regiones mineras por excelencia, se concentra

En las regiones de la zona norte del pafs, regiones mineras por excelencia, se concentra

mas del 60% de la produccién y exportacién nacional, lo que se refleja en el dinamismo

de ciudades como Iquique, Antofagasta, Calama y Copiapé.
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Produccion Minera
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La produccién minera nacional disminuyé durante el afio 2008, segtin se observa en el

indice de Produccién Minera que cayé a 108,4, sefialando una baja de 5,9 puntos en

promedio en términos generales. Al desagregar el Indice en Minerfa Metdlica y No Metalica,

se observa una disminucién de 5,7 puntos porcentuales en la metélica y un aumento de

4 puntos en el indice de produccién minera no metalica.

Indice de produccion minera, 2003 - 2007

Fuente: INE
Afio y Mes Indice Indice General por Regiones
General 1 1 im v Vv Vi Vil Xl X RM.

2003 Promedio 1000  100,0 100,0 100,0 1000  100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0
2004 Promedio 110,11  111,7  111,7 98,0 1050 1084 1238 1145 1029 883 1103
2005 Promedio  109,2  103,2 112,0 96,1 101,8  106,0 131,0 1129 1100 1148 1105
2006 Promedio 1100 112,9 109,7 106,6 1056 1041 124,6 80,6 1005 1052 110,
2007 Promedio  114,3  113,0 1189 111,2 100,0 99,3 122,6 1504 101,0 69,1 1106
2008 Promedio 1084 116,9 108,22 105,1 107,4 94,7 1164 1734 68,6 853 1113

Son las regiones de la zona norte del pais, regiones mineras por excelencia, donde se

concentra cerca del 82% de la produccién nacional y exportacién nacional, lo que se

refleja en el dinamismo de ciudades como Iquique, Antofagasta, Calama y Copiapé.

Son las regiones de la zona norte del pais, regiones mineras por excelencia, donde se

concentra cerca del 82% de la produccién nacional y exportacién nacional, lo que se

refleja en el dinamismo de ciudades como Iquique, Antofagasta, Calama y Copiapé.

Al observar la distribucién y contribucién de la produccién minera regional, el mayor






Producciéon minera de Chile, 2000 -2008
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Al observar la distribucién y contribucién de la produccién minera regional, el mayor

desarrollo se concentra en las cuatro primeras regiones y la sexta.

La produccién de minerales, en especial los metalicos, durante el afio 2008 disminuyé

en relacién al afio anterior. Desde el afio 2000 al 2007, la produccién nacional de cobre

se habfia venido incrementando, pero durante 2008 disminuyé en 4,08%, como asfi

también el Molibdeno en 24,9%, la Plata en 27,4% y el Oro en 5,7%.

Produccién minera, 2000 - 2008

Fuente: Cochilco - Sernageomin

2000 2003 2006 2007 2008 % Variacion
Cobre (Miles de TM de fino) 4.602 4.904 5.361 5.557 5.330 -4,08%
Molibdeno (TM de fino) 33.187 33.374 43.278 44,912 33.687  -24,99%
Oro (Kg de fino) 54.143 38.954 42.100 41.527 39.162 -5,70%
Plata (Kg de fino) 1.242.194  1.312.789 1.607.164 1.936.467  1.405.020 -27,44%
Oro (Kg de fino) 54.143 38.954 42.100 41.527 39.162 -5,70%
Plata (Kg de fino) 1.242.194  1.312.789 1.607.164 1.936.467  1.405.020 -27,44%







Producciéon de Cobre

Participacion de Chile en la produccién mundial de cobre, 1800-2008
Fuente: Cochilco y USGS
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La produccién de cobre el 2008 alcanzé a 5,33 millones de toneladas métricas de fino,
un 4,08% bajo lo producido el aiio 2007. Se hace necesario senalar que en las regiones
del norte del pais, se concentra més del 75% de la produccién nacional, siendo la Regién

de Antofagasta, la que lidera la produccién de cobre en el pais.

La produccién nacional de cobre se ha venido desarrollando desde 1800, por lo cual
Chile siempre ha sido un actor relevante en la produccién cuprifera mundial, destacandose
que, al igual a lo sucedido en la mitad del siglo XIX, la produccién actual de Chile se

eleva por sobre el 35% de la produccién mundial.
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Principales paises productores de Cobre en 2008

Durante 2008 la produccién mundial de Cobre alcanzé un total de 15.700 millones de

Toneladas Métricas segtin informacién preliminar entregada por United State Geological

Survey (USGS).

Chile
34,0%

Otros
49,6%
Perti
B,1%
EE LU
8,1%
Produccién chilena de cobre de mina por producto, 2000 - 2008
(Miles de toneladas métricas)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Produccion de Mina 4.602,0 4.7390 4580,6 49042 54125 5.3205 5.360,8 5.557,0 5.330,3
(Miles de toneladas métricas)
2000 200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Produccién de Mina 4.602,0 47390 4580,6 49042 5.412,5 5.320,5 5.360,8 5.557,0 5.330,3

Produccién de Fundicién  1.460,4 15032 1.438,7 15424 15176 1.5581 1.5654 1.514,3 1.369,2
Produccién de Refinado ~ 2.668,3 2.882,2 2.850,1 2.901,9 2.836,7 2.8240 2.811,3 2.936,5 3.063,3







Reservas mundiales de Cobre

Principales reservas mundiales de cobre por paises
Fuente: USGS
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El informe anual del United State Geological Survey para el afio 2008, sefiala que las
reservas base de cobre en Chile alcanzan las 360 mil millones de toneladas métricas,

lo que equivale al 36% de las 990 mil millones de toneladas identificadas en el mundo.

Producto de las campaiias de exploracién y el surgimiento de nuevas tecnologias, las reservas
de Cobre en Chile se han incrementado en un 125% entre el afio 2000 y el afio 2008, pasando

de las 160 mil millones de toneladas a las reservas actuales.

Otros palses
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Produccion de Oro

La produccién de oro a nivel nacional se obtiene tanto de aquellas operaciones mineras
que explotan este tipo de yacimiento, como de aquellas que lo obtienen como subproducto,

de faenas mineras de cobre, plomo y zinc.

Durante el 2008, la produccién de oro en Chile fue de 39,2 toneladas métricas comparadas
con las 40,8 toneladas métricas producidas en 2007, representando una disminucién del

orden de 3,9%.

Produccién chilena de oro en toneladas métricas, 2000-2008

Fuente: Sernageomin - USGS

2000 2001 2902 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Chile 54 43 39 39 40 40 42 42 39
Total Mundo 2.619 2.645 2.612 2.620 2.492 2.551 2.471 2.207 2.330
% Part. Chile 2,1% 1,6% 1,5% 1,5% 1,6% 1,6% 1,7% 1,9% 1,7%

/U1 EHLL AT Lyt /0 LPAv Y 20 1,0 /70 LS Y 1,V /0 Vet 10 LyZ o 1,7 /0
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Principales paises productores de Oro

Alrededor del 58% de la produccién mundial de oro estd concentrada en ocho paises
productores. Esta produccién se ha venido incrementando a través de los afios, pasando
de 1.477 toneladas en 1970 a 2.330 toneladas en 2008, producto de mejoras tecnolégicas

que han permitido aumentar el nimero de reservas probables y explotables.

Produccién minera de oro, 2000 - 2008

Fuente: USGS (provisionales)

. Peri
Australia 7.7%

9.7% Rusia

Chile
Suddfrica 1,7%

10,7%

China
12,7%

Otros

40,6%
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12,7%
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Produccién de Plata
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El mercado de la plata en el pafs es dindmico. Durante los dltimos cinco afios la produccién

nacional aumenté en forma constante, pero durante 2008, la produccién se contrajo

cerca de un 27% respecto del afio anterior. Adn asf, en la produccién de plata, Chile se

ha consolidado como uno de los grandes productores a nivel mundial. Como produccién

chilena, la plata es un subproducto de la minerfa del cobre, oro, plomo y zinc, alcanzando

durante 2008 una produccién de 1.405 toneladas. En el periodo 2000 - 2008 la produccién

de plata aumenté en un 13%.

Produccién Chilena de plata en toneladas métricas, 2000-2007

Principales paises productores de plata

Fuente: Sernageomin

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Chile 1.242 1.348 1.210 1.313 1.360 1.400 1.607 1.936 1.405
Total Mundo 18.098 18.973 18986 18475 18.758 19402 19.126 19.694 20.900
% Chile 6,86% 7,10% 637% 7M%  725%  7,22% 840% 983% 6,72%

RYRL

14,4%

México

México
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Produccion de Molibdeno

Produccién mundial de molibdeno, 2000 - 2008
(Fuente: USGS - Cochilco)

Durante 2008, la produccién chilena de molibdeno cay6 desde 44,9 mil toneladas
métricas a 37 mil toneladas métricas, representando en descenso del orden de 18%. Por

otra parte, la produccién mundial alcanzé a un total de 204 mil toneladas métricas.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Chile 33 34 30 33 42 48 43 45 37
Total Mundo 134 135 134 131 161 186 186 216 203
% Chile 24,7% 249%  22,0% 254%  26,0% 258%  23,1% 208% 18,2%

China
29%

China
29%

Los mayores paises productores de Molibdeno durante 2008 se muestran a continuacién,

donde Chile mantiene su 3¢" lugar como mayor productor mundial.
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Exploracion minera
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De acuerdo a las cifras del Metals Economics Group, Chile invirtié US$ 447 millones de
délares en exploracién en el aiio 2008, equivalente al 3,4% de la inversién mundial, esta
cifra si bien es mayor que la de 2007 (US$ 360 millones), esta dentro de los rangos
histéricos de la dltima década, que sefiala un promedio de un 4,2% de las inversiones
mundiales en exploracién. En términos nominales, desde 1995 al 2008, se han invertido

en exploracién en Chile del orden de US$ 2.600 millones.

De acuerdo a cifras de World Exploration Trends de 2007, en Chile el 50% de la exploracién
minera se sigue manteniendo por las grandes compaiifas. Por otra parte, las compafifas

juniors e intermedias participan en 22% y 23% respectivamente.
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Gasto mundial en exploraciéon en el mundo y en Chile, 1995 - 2008

(Millones de délares)

Participacion de Chile en el gasto de Exploracion Mundial

Fuente: Metal Economic Group
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De acuerdo a cifras preliminares, el gasto total mundial en exploracién ascendié US$

13.200 millones. El total gastado en Chile por el mismo concepto fue de US$ 447 millones,

representando un 3,4% del total mundial

—a— Chile
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Territorio de Chile continental bajo concesiones mineras a Diciembre de 2008
(Porcentaje del territorio)
Constituidas conforme al Titulo V del Cédigo de
Mineria y en Tramite de Constitucion.
Fuente: Sernageomin
Explotacion .'.
12%
No
concesionado
72%
Exploracitn
16%
Concesiones Mineras 2000 - 2008 | las 4 . loracid
(Hectdreas) Al comparar las dreas en concesién minera, tanto para exploracién
Fuente: Sernageomin como para explotacién, se observa que éstas se han incrementado
respecto de 2007.
16.000.000
14-000.000 El drea destinada a exploracién representa actualmente el 16% en
12.000.000 comparacion al 11% existente en 2007. En cuanto al drea destinada a
explotacién , se incrementd de 11% a 12% en 2008.
10.000.000 . - . . -
8.000.000
6.000.000
O h— explotacion , se INCremento ae 117 a 147 &n ZUJo.
10.000.000
8.000.000
6.000.000 -
4.000.000
2.000.00% @ Explotacién







Precio de los Metales
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Si bien se pensé que los precios maximos del cobre se habian registrado durante 2007,
alcanzando un promedio anual de US$ 3,23 por libra, los valores promedio mensual
durante 2008 mostraron una tendencia atin mayor llegando a un maximo promedio de
US$ 3,939 por libra de fino en el mes de abril de 2008. Posteriormente, comenzaria un
ciclo de alta volatilidad en los precios con una sostenida tendencia a la baja que se refleja
en el precio promedio del mes de diciembre que alcanzé a US$ 1,393 por libra.

La variabilidad de precios se aprecia en el siguiente grafico, que muestra los valores

promedio anual en délares por libra, excepto para 2008, en que se muestra su promedio
mensual.
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El molibdeno, reacciond en forma similar a lo ocurrido con el cobre. Si bien el promedio
anual se situ6 en un precio promedio anual de US$ 28,42 la libra (6% menor a 2007),
alcanzé un méaximo promedio de US$ 33,69 en agosto de 2008, para luego terminar cerrando
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Evolucién del Precio Promedio del Molibdeno

Fuente: Cochilco
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Si bien el precio promedio de los metales muestra variaciones de rango finales del orden
de 5% a 8%, a excepcién del oro, la variabilidad de precios fue notoria durante el afo,

lo cual terminaria por impactar los ingresos totales de la Mineria como sector y su
participacién en el PIB.

Precio de los Metales, 2000 - 2008

2000 2000 2002 2003 2004 2005 20060 2007 2008 .%.
Variacién

Cobre (centavos de délar por libra) 82,3 71,6 70,65 80,73 1301 167,1 305,3 323,1 31532 -2,41%

Oro (délares por onza Troy) 2793 2711 31041 363,67 409,3 4449  604,7 697 872,21 25,14%
Plata (ddlares por onza) 4,96 4,37 4.6 4,87 6,7 7.3 11,6 13,4 12,44 -7,16%
ibra Vi i 24 i -5.999

Cobre (centavos de délar por libra) 82,3 716 70,65 80,73 1301 167,17 3053 323,1 31532 -2,41%
Oro (délares por onza Troy) 2793  271,1 31041 363,67 4093 4449 6047 697 872,21  25,14%
Plata (délares por onza) 4,96 4,37 4,6 4,87 6,7 7,3 11,6 13,4 12,44  -7,16%
Molibdeno (délares por libra) 2,55 2,36 3,77 5,32 16,4 31,7 24,7 30,23 28,42  -5,99%
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Generando valor para la sociedad, contribuyendo al desarrollo del pais

El Consejo Minero de Chile A.G., es una asociacién gremial que agrupa a las empresas
de la Gran Mineria en Chile, productoras de cobre, oro, plata y molibdeno. Las compaiias
socias del Consejo Minero, se desempefian con estdndares de clase mundial, lo que las
ha llevado a ser reconocidas y apreciadas, tanto a nivel nacional como internacional, por
su liderazgo y desempefio econémico, productivo, tecnolégico, ambiental y social,
generando valor y oportunidades para la sociedad y, particularmente, para las comunidades

y entornos en las que operan.

Consejo Minero: Produccién nacional

Durante el afio 2008 las compaiiias socias del Consejo Minero, produjeron del orden de
4,99 millones de toneladas métricas de cobre fino comparadas con las 5,3 millones de
toneladas métricas de cobre producidas en 2007, representando a su vez el 94% del total
de la produccién del pais en 2008. Esta disminucién del orden de 5,22%, que equivale
aproximadamente a 274 toneladas menos de produccién, es consecuencia de paralizaciones
por fallas de equipos de gran envergadura, menor ley de minerales explotados y

paralizaciones laborales.

En cuanto a la produccién total de Oro, las compaiiias socias del Consejo Minero se

mantuvieron dentro de los rangos del ano anterior con un total cercano a las 24 toneladas
paralizaciones laborales.

En cuanto a la produccién total de Oro, las compaiiias socias del Consejo Minero se
mantuvieron dentro de los rangos del afio anterior con un total cercano a las 24 toneladas

y con un incremento de 0,4%, representando el 61% de la produccién del pafs.
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Plata, durante 2008 la produccién total de plata, a nivel nacional, alcanzé a 1,41 millones

de kilos en comparacién con los 1,93 millones producidos en 2007. Por su parte, la

contribucién de las empresas socias del Consejo Minero, se tradujo en una produccién

de 1,38 millones de kilos en 2008, equivalentes al 98% del total de produccién nacional,

en comparacién al 89% que representd en 2007

Respecto del Molibdeno la contribucién de las empresas socias del Consejo fue de 34,7

mil toneladas, representando cerca del 94% de la produccién a nivel nacional.

Produccién de compafifas socias del Consejo Minero y su
participacién en los mercados 2008

Fuente: Consejo Minero

Cobre (millones de ton.) 4,99 5,33 93,6% 15,52 32,2%
Oro (miles de kilos) 23,96% 39,2 61,1% 2.330,0 1,0%
Plata (millones de kilo) 1,38 1,41 97,9% 19,69 7,0%
Molibdeno (miles de ton.} 31,68 33,7 93,5% 204,00 15,5%
Molibdeno (miles de ton.} 31,68 33,7 93,5% 204,00 15,5%
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Produccion de Cobre empresas socias Consejo Minero, 1990 - 2008

Produccién de Cobre empresas socias Consejo Minero, 1990 - 2008
(Millones toneladas)

Fuente: Consejo Minero
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Exportaciones de Metales
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Chile comercializa en mercados internacionales una serie de productos, entre los que
destacan aquellos provenientes de la minerfa metélica y particularmente los relacionados

a cobre, plata, oro y molibdeno, siendo un actor relevante en estos mercados.

Producto de estas exportaciones de las compaiifas socias del Consejo Minero, se genera

un porcentaje cercano al 53% del total de divisas ingresadas al pafs.

Durante el afio 2008, las divisas generadas al pais por las exportaciones de las empresas
agrupadas en el Consejo Minero disminuyeron en aproximadamente en 8% respecto del

afio anterior, alcanzando un total aproximado de US$ 35,5 mil millones.

La disminucién del ingreso de divisas esta fuertemente asociada a la baja en los precios
del cobre durante el Gltimo trimestre del afio y a factores relacionados a una menor

produccién durante 2008.
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Exportaciones de Metales
Destino exportaciones Consejo Minero, 2008
Fuente: Consejo Minero
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Total exportaciones empresas socias del
Consejo Minero Chile, 2002- 2008
(en millones de US$ FOB)
Fuente: Banco Central - Cochilco - Consejo Minero
2002 2004 2005 2006 2007 2008
Total exportaciones empresas socias del
Consejo Minero Chile, 2002- 2008
(en millones de US$ FOB)
Fuente: Banco Central - Cochilco - Consejo Minero
2002 2004 2005 2006 2007 2008
Exportaciones Consejo Minero 7.072 17324 20.811 34.712 38.523 35553
Total Exportaciones Chile 18.180 32.520 41.297 58.485 65.644  66.455
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Inversiones

Distribucién de Inversiones empresas socias del Consejo Minero 200 - 2008
Fuente:Consejo Minero
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Durante el afio 2008, las inversiones realizadas por las empresas socias del Consejo
Minero se incrementaron en un 36% respecto del afio anterior, alcanzado un neto de
US$ 5.376 millones, focalizados principalmente en activos y reposicién de activos fijos

en servicio, como también en costo de desarrollo de minas.

En el perfodo comprendido entre 2000 y 2008, el total de Inversién Acumulada por las

empresas socias del Consejo Minero asciende a US$ 22.188 millones

Investigacion
y desarrollo; 550

Adquisicion,
reposicién
actives fijos 3; 7.360

Nuevos
proyecios
15 13.552

Inversidn

Inversion
exploracién
2; 720
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Inversiones

Inversiones de las empresas socias del Consejo Minero, 2000 - 2008
(Mill. US$)
Fuente: Consejo Minero

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Nuevos proyectos! 1270 1203 1.120 1.027 1.683 1325 2845 3.079

Inversién - xploracic 12 4 60 40 70 7 145 82 118 88

Adquisicién, reposicion activos fijos? 237 404 437 560 760 987 1.092 866 2.017

Total 278 1734 1.680 1.750 1901 2902 2.612 3948 5.377
Notas:

(1) Incluye ampliaciones y desarrollo de proyectos

(2) Considera total de gastos en Chile, un porcentaje importante de esta inversion ya se encuentra incluida en (1) como
costo del mismo proyecto.

(3) Considera reinversiones en el periodo






Gastos operacionales
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Durante el afio 2008, las compafias socias del Consejo Minero incurrieron en gastos
operacionales por un monto total del orden de US$ 13.177 millones, representando un

incremento del 31% respecto del afio anterior.

Las mayores incidencias sobre el total de Gastos se produjeron en:
a. Remuneraciones Directas con una incidencia de 12% y un incremento respecto del
afio anterior de 22%.
b. Energia con una incidencia de 16% y un incremento de 68% respecto de 2007.
c. Contratistas y Consultores con una incidencia de 14% y un incremento de 13%.

d. Insumos de planta con una incidencia de 9% y un incremento de 54%.

Las compafifas socias del Consejo Minero destinaron a gastos operacionales durante el
aflo 2008 sobre los US$ 9.020 millones (excluidas remuneraciones, consultores y
contratistas) monto que se incremento en un 37% en comparacién a los US$ 6.564

millones incurridos en el afo 2007.

Factor relevante en el aumento de los costos esta asociado al incremento de precio de
los insumos y equipos demandados por las compaiifas, esto como consecuencia de la

estrechez de la oferta de muchos de estos bienes, y los altos precios relacionados a energia,

P gy U RS

Factor relevante en el aumento de los costos esta asociado al incremento de precio de
los insumos y equipos demandados por las compafifas, esto como consecuencia de la
estrechez de la oferta de muchos de estos bienes, y los altos precios relacionados a energia,

combustible, aceros, reactivos, entre otros.
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Gastos operacionales
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Desde el afio 2000 al 2008, las empresas socias del Consejo Minero han efectuado gastos
operacionales del orden de US$ 63 mil millones. De este total, cerca de un tercio lo
representan los costos laborales y contratistas (US$ 21,8 mil millones). Los gastos asociados
a Insumos Planta, Mina, Servicios y Mantencién representan otro porcentaje importante
con un total de US$ 15,5 mil millones, mientras Energia y Combustibles acumulan un

total de US$ 12 mil millones.

Principales gastos operacionales socios Consejo Minero 2000 - 2008

Gastos Operacionales Socios Consejo Minero, 2000 - 2008
(Cifras en Millones de US$)

Remuneraciones Directas

% sobre Variacion %
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 eltotal sobre 2007

1.071 838 817 858 1124 1316 1.655 1916 2338 18% 22%

Energia

Reactivos

Partes y piezas

Contratistas y consultores

515 330 541 570 639 707 811 1282 2159 16% 18%
187 124 159 162 210 299 348 401 668 5% 67%
587 627 405 371 422 538 660 811 971 7%  20%
423 941  1.010 777 960 1.009 1359 1.611 1819 14% 13%

Combustible y Lubricantes

258 421 209 286 350 478 633 768  1.050 8% 37%

Servicios generales y mantencion

400 215 235 631 803 1.203 1.238 1.435 1.581 12% 10%

Insumos mina

580 197 243 243 276 278 312 382 459 3%  20%

Ui aududd )’ LU DU
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Combustible y Lubricantes

258 421 209 286 350 478 633 768  1.050 8% 37%

Servicios generales y mantencion

400 215 235 631 803 1.203 1.238 1.435 1.581 12% 10%

Insumos mina

580 197 243 243 276 278 312 382 459 3% 20%

Insumos planta

331 206 327 376 466 557 636 730 1125 9%  54%

Otros Gastos

701 969 967 500 512 347 318 731 1.007 8% 38%
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Proveedores

Las compaiifas socias del Consejo Minero mantienen una fluida y dinamica relacién con
los proveedores del sector, de manera de desarrollar alianzas estratégicas de largo plazo,
generar polos de desarrollo en estrecha relacién con las diversas Asociaciones Gremiales
que los agrupan, a objeto de promover las iniciativas de emprendimiento tanto a nivel

local como nacional.

Bajo estos conceptos, las empresas asociadas al Consejo Minero han llevado adelante
diversas iniciativas orientadas al desarrollo de proveedores, la certificacién de empresas y

productos, encadenamientos productivos, innovacién y la introduccién de nuevas tecnologias.

Por otra parte, el sector que conforma la Gran Minerifa es uno de los actores relevantes
que conjuntamente con las autoridades Nacionales y Regionales, se han avocado al

desarrollo y fortalecimiento del Cluster Minero.

Es asf como en el transcurso del tiempo, las compras de insumos se han estado focalizando
mayoritariamente en el pais, a excepcién de 2008, afio en que las importaciones se han visto

afectadas por el inicio de nuevos proyectos que demandaron insumos no presentes en Chile.

Total exportaciones empresas socias del Consejo Minero Chile, 2002 - 2008
(en millones de US$ FOB)
Fuente: Banco Central - Cochilco - Consejo Minero

Total exportaciones empresas socias del Consejo Minero Chile, 2002 - 2008
(en millones de US$ FOB)
Fuente: Banco Central - Cochilco - Consejo Minero

2004 2005 2006 2007 2008

Total importaciones 379 673 754 1.211 1.717

a . % - A - ™ a9 r r NAg - " AN A0 (I
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Recursos Humanos

Empleo Nacional por Sectores Econémicos,
Ocupados Trimestres Oct. - Dic. 2007 y 2008

(Fuente: Banco Central de Chile, Boletin Mensual Marzo 2009)
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Los procesos de desarrollo minero si bien requieren de cuantiosas inversiones de capital, no

podrian llevarse adelante sin contar con un aliado estratégico como lo es el Recurso Humano.

Personal altamente calificado para cada una de las operaciones mineras, conforman la
dotacién de empleados tanto directos como indirectos de las compafiias socias del

Consejo Minero.

Al analizar el impacto de la mineria en el empleo, a nivel nacional y por sectores econémicos
(empleo sectorial), el porcentaje de trabajadores mineros (Minas y Canteras) represent un
1,48% de la fuerza laboral nacional (6.700.000 trabajadores) en el trimestre Octubre -
Diciembre de 2008 y un 1,42% en el mismo trimestre para el afio 2007, lo cual significa que
al cuarto trimestre de 2007, trabajaban en el sector del orden de 93.120 personas, mientras

que al mismo periodo en 2008 lo hacian 99.570 personas.

Serv. Comunales, sociales y pars.

Servicios Financieros

Transporta, Alfmacenaje y Comunir,

Comercio i

TII|

Construccidn

Electricidad, Agus y Gas i
!

L i
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I |
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Recursos Humanos

Por otra parte, el nivel de desocupacién en la Mineria, alcanzé a 7,27 mil personas en
el dltimo trimestre de 2008, equivalente al 1,33% del total de desocupados, a nivel

nacional, en el trimestre final de 2008.

Empleo Nacional por Sectores Econémicos,
Desocupados Trimestres Oct. - Dic. 2007 y 2008

(Fuente: Banco Central de Chile, Boletin Mensual Marzo 2009)
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De esta forma, en el mismo periodo, mientras en el cuarto trimestre de 2007 el desempleo

sectorial alcanzaba a 6.000 personas, a diciembre de 2008 llegaba a 7.270.

Se hace necesario destacar, que de acuerdo al Gltimo informe del Banco Central (Abril
2009), el nimero de desocupados en Minas y Canteras alcanzé a 8.010 personas, que
representan un 1,29% del total de desocupados a nivel nacional, que para el trimestre

Diciciembre 2008 - Febrero 2009 alcanzaba a un total de 620.930 personas.

Composicion de la fuerza laboral en las empresas socias del Consejo Minero

El entrenamiento permanente y el desarrollo de competencias laborales ha permitido que
los trabajadores de la Gran Mineria se desempefien con estandares de categoria mundial,
permitiéndoles acceder a remuneraciones y beneficios muy por sobre la media de los
trabajadores del pais y generar una productividad que ha permitido a Chile situarse como

lider en el rubro de exportaciones mineras de cobre.

Al cierre del afio 2008 un total de 110.598 personas desempefiaban labores tanto en

forma directa como indirecta en la Gran Mineria.

forma directa como indirecta en la Gran Mineria.
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Empleo
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Empleo generado compafiias socias del Consejo Minero, 2000 - 2008
Fuente: Consejo Minero

Trabajadores
Operadores
73%

Plazo Fijo
8%

Ejecutivos
2%

7%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Personal Propio 29.497 29.748 29385  28.901 30112 32473 32747 34.044 38.033
Contratistas de

_operacién y servicios 21.340 26.867 26.942 31440 37470 42.287 45730 51.327 45.971 ]
De inversion 50.837 56.615 56327  60.341 67.582 74.760 78.477 17.996 26.594
Total Contratistas 72177 83.482 83.269 91.781 105.052 117.047 124207 69323 72.565

Total empleo generado 101.674 113.230 112.654 120.682 135.164 149.520 156.954 103.367 110.598

Profesionales y
Supervisares

Al observar la composicién de la totalidad del personal propio de la Gran Mineria, se
observa que un 73% se desempefia como Trabajadores y Operadores, 8% como
empleados a plazo fijo para necesidades puntuales, un 17% como supervisores y
profesionales especificos y s6lo un 2% como Ejecutivos, sefialando con esto el alto
grado de autonomfa del personal al seguir procedimientos y procesos tecnologizados,

seguros y de alto rendimiento.

seguros y de alto rendimiento.
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Ha sido una preocupacién constante de las compafifas socias del Consejo Minero, el
mantener programas de capacitacién para sus trabajadores, como forma de incrementar
sus competencias laborales, de manera de entregar herramientas para su movilidad laboral

y posibilidades ciertas de asumir mayores niveles de responsabilidad y de compensaciones.

Esta politica permanente, ha permitido contar con recursos humanos de calidad y a la
vez formar nuevos trabajadores, que se desempefien con los estidndares de clase mundial

que se exigen en la industria.

Importantes recursos financieros se han destinado a este propésito de manera de asegurar
la continuidad futura de las operaciones, exhibiendo altos estindares de rendimiento y

de seguridad en las operaciones.
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Indicadores de capacitacion socios Consejo Minero, 2000 - 2008
Fuente: Consejo Minero
Dotacién Capacitada 23.185 30.230 27.425 32.522 32.927
% de la dotaci “ y Total 77 0% 93.1% 83.7% 95.0% 6.6%
Total de | 1 destinadas a la capacitacién 1.692.935  1.636.909  1.809..09 1.697.715 1.776.214
Promedio de HH de capacitacion per capita 73,0 54,1 66,0 52,0 53,9
Inversidn total en capacitacién (millones de US$) 19,9 23 25,64 26 29

Los procesos actuales de capacitacién conjugan y utilizan programas académicos y
curriculares modernos, los que son desarrollados a través de planes y programas aplicados

internamente y por instituciones de reconocido prestigio tanto nacional como extranjero.

Durante el afio 2008, el 86,6% de la fuerza laboral participé de programas de capacitacién,
con una media de 54 horas por persona, a un costo de US$ 880 por trabajador, lo que
refleja un incremento de la inversién individual en capacitacién del orden del 10% en

promedio.

relejd un mcremeno uc id inversion inaiviaudi € cdpdeidacion ael oraern ael 1uvo €n

promedio.
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Seguridad
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Uno de los puntales que rige la industria minera asociada al Consejo Minero, lo constituye
la seguridad e integridad de las personas, es por esta razén que en forma sistemdtica y
sostenida en el tiempo, en cada operacién, se han desarrollado en forma continua labores
de extension, prevencion y estudios asi como esfuerzos a todo nivel de manera de asegurar
procesos y labores productivas tendientes a evitar incidentes que puedan dafiar a las

personas y al entorno.

Es por ello, que las compafiias socias del Consejo Minero han asumido la proteccién de
sus trabajadores, colaboradores y el cuidado del entorno como prioridad relevante,
alineando sus politicas de prevencién de riesgos a los mds altos estindares de nivel

internacional y adoptando las practicas mas modernas en la materia.

Los esfuerzos realizados por las compafiias, se ven reflejados en los indicadores que muestran
una sostenida tendencia hacia el mejoramiento de los indices representativos de la

accidentabilidad.

Durante el afio 2008, las empresas socias del Consejo Minero alcanzaron una tasa de
accidentabilidad de un 1,7%, posicionado a estas empresas como las que registran menor

accidentabilidad en el pafs.

Durante el afio 2008, las empresas socias del Consejo Minero alcanzaron una tasa de
accidentabilidad de un 1,7%, posicionado a estas empresas como las que registran menor

accidentabilidad en el pafs.
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Por otra parte, la tasa de frecuencia disminuyé de 8,2 en 2007 a 5,5 en 2008. En cuanto
a el ndice de Gravedad se elevé de 516 en 2007 a 591 en 2008, mientras el de Mortalidad
cay6 de 0,12 en 2007 a 0,10 en 2008.

Estos antecedentes se refieren s6lo a la evolucién de la actividad minera y son preparados
por el Servicio Nacional de Geologfa y Minerfa, que es el organismo competente en

términos de seguridad minera.

Si se consideran los antecedentes que otras organizaciones vinculadas a los temas de
Accidentabilidad y Prevencién (Mutualidades), a nivel sectorial o por tipo de actividad
econdémica, los resultados para 2008 sefialan una tasa de accidentabilidad de 2,2 personas
cada 100.000 trabajadores en la Minerfa, frente a un promedio nacional de 6,6 personas

considerados todos los sectores productivos.

XD
Teabajadores

9
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Contribucion al pais a través de Impuestos

Contribucion tributaria total estimada de Mineras Privadas, 2005 - 2008

Millones de USs

Millones de |
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La industria minera, al igual que el resto de las industrias del pais, estd sometida al pago
de una serie de tributos. Entre los de mayor relevancia se cuentan el Impuesto de Primera
Categoria, el Impuesto Especifico a la Mineria (Royalty) y el Impuesto Adicional, que grava

a los accionistas o inversionistas cuando retiran utilidades en la forma de dividendos.

La tasa vigente para el Impuesto de Primera Categoria es de un 17% y se aplica sobre
las utilidades a todas las empresas. En forma especial, Codelco, cancela un monto adicional

que resulta de la aplicacién de la Ley N° 13.196, que le afecta en forma especifica.

Por otra parte la industria minera estd gravada por el Impuesto Especifico a la Mineria,
que entrd en vigencia a contar del 1 de enero de 2006 y que afecta a la actividad con

una tasa de hasta 5%.

Adicionalmente, la distribucién de utilidades o retiros, efectuadas desde sociedades con
domicilio en Chile, a personas u empresas con domicilio en el extranjero, estdn gravadas
con el Impuesto Adicional a una tasa del 35% a la cual le es aplicable como crédito el

15% de Impuesto de Primera Categoria.

15% de Impuesto de Primera Categoria.

Impuesto Adicional
@8 Impuesto Especifico (Rovalty)
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estados financieros 2008



Consejo Minero de ChileAG.

— el - BN B |

T Balances Generales Compilados
il i i |
e - , e .
ldr S TN il W Estados de Resultados Compilados
e e S e e — ' :
il b . : =
L -
- ' . > ¢ Estados de Flujo de Efectivo Compilados
-
R 1
- L . " . - L - " - b | . . .
R A el - Notas a los Estados Financieros Compilados
el v = N e - - . L Cage IS =
b 1l e Py : o T LY S »
B e et e S =it S Andlisis de los Estados Financieros Compilados
L | - - . s
l" - - - b 1" ¥ o ]‘?hn"- =
i - J La o ) . .
; ey A ~ Tributacién de la Industria Minera
1 . e S i o1}
" - - . s ™ . . . .
. ~ - { " Indicadores Financieros
¥ - 0. — .
. - - = -
- / e
= - e T, e €2 [t e Estados de Flujo de Efectivo Compilados
U - - . = S ';' p
i r ~ Notas a los Estados Financieros Compilados
..-..1 i P - FRLE T N
L N Ly = 5 T T ’
W — el A I epe . q o
L AR = ~ | e oL "_) Andlisis de los Estados Financieros Compilados
- ! - o - o | L .- d
S -": i ] E - ] _-—J o ﬁ
-y — -t 0 . . . .
e e Y SR N Tributacién de la Industria Minera
— - - .z-. q"‘__ -.'.d ar -
- o "l_ . "
. ' b M Indicadores Financieros
o = — - L ) & - o
S = - : e ==
- - g - — A s 3 L e . 1
N R =N S T GCréficos Informe Gran Minerfa




CONSEJO MINERO DE CHILE A.G.

Estados financieros resumidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Cifras en millones de délares - MMUS$)

balances generales

ACTIVOS

CIRCULANTE:

Efectivo e inversiones financieras
Deudores por ventas

Existencias

FIjO:
Activo fijo bruto
Depreciacién y amortizacién acumulada

15.550,8

40.511,0

OTROS:

TOTAL ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

42.174,7

42.174,7

41.069,2

41.069,2

PASIVOS Y PATRIMONIO

CIRCULANTE:

Obligaciones financieras y otros
Obligaciones con el pablico
Provisiones y retenciones

Otros pasivos circulantes

v
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Total pasivo circulante

A LARGO PLAZO:

Obligaciones financieras y otros
Obligaciones con el pablico
Provisiones

Impuestos diferidos

Otros pasivos de largo plazo

Total pasivo a largo plazo

PATRIMONIO:

Capital pagado
Resultados acumulados
Resultado del afio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Capitar pagauy
Resultados acumulados
Resultado del afio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

7.687,9
3.326,6
11.547,5

2.221,4
3.283,9
1.519,1
1.984,2
2.095,6

11.104,2

6.814,3
(3.511,1)
19.346,3

V.U T,

3.511,1)
19.346,3



estado de resultados

2008 2007
ESTADO DE RESULIADOS MM ] MMUSS_
INGRESOS DE EXPLOTACION 39.948,3 47.074,2
COSTOSDEEXPLOTACION . @os4y (16.079,4)
MARGEN DE EXPLOTACION 19.107,0 28.994,8
GASTOSDEADMINISTRACIONYVENTAS (5384 V784
R DO O R ONA, ] 1788 . 282164
RESULTADO NO OPERACIONAL s (1196,0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOALARENTA . A 27.020,4
IMPUESTOALARENTA . @sse (7.674,1)
€S1d00 ae resuitdaans

2008 2007
ESTADO DE RESULTADOS MM ] MMLISS
INGRESOS DE EXPLOTACION 39.948,3 47.074,2
COSTOSDEEXPLOTACION . @osay (18.079.4)
MARGEN DE EXPLOTACION 19.107,0 28.994,8
GASTOSDEADMINISTRACIONYVENTAS 015384 v784)
RESULTADO OPERACIONAL B 17.568,6 282164
RESULTADO NO OPERACIONAL B (1.401,5) (1.196,0)

estado de flujo de efectivo

2008
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO MMUSS
FLUIO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Resultado del afio 11.547,5
Depreciacién y amortizacién 2.291,8
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 622,4
Variacién neta de activos y pasivos operacionales 2.643,8
Total flujo eriginado por actividades de la operacién 17.105,5
FLUID ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:
Dividendos pagados (13.116,7)
Aporte de capital -
Endeudamiento financiero (neto) 552,5
Otros (neto) S
Total flujo originado por actividades de financiamiento (12.564,2)
FLUND ORIGTNARIO POR ACTTVIDADES DE INVERSION:
€S1400 de TIujo ae erecrlivo

2008
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO MMUSS
FLUJO ORWGINADO POR ACTIVIDADES OFE LA DPERACION:
Resultado del afio 11.547,5
Depreciacién y amortizacién 2.291,8
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 622,4
Variacién neta de activos y pasivos operacionales 2.643,8
Total flujo originado por actividades de la operacién 17.105,5
FLUIO ORGINADG POR ACTIVIDADES DE FINAMCLIAMIENTO:
Dividendos pagados (13.116,7)
Aporte de capital -
Endeudamiento financiera (neto) 552,5

19.346,3
1.946,3
(71,9
(789,4)

(14.005,8)
12,9
(720,3)

19.346,3
1.946,3
(71,9
(789,4)

(14.005,8)
12,9
(720,3)
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Notas a los estados financieros compilados

A continuacién se presenta un resumen de las principales practicas contables utilizadas en

la preparacién de los estados financieros compilados al 31 de diciembre de 2008 y 2007

a. Bases de compilacién - Los presentes estados financieros compilados se realizaron
sobre la base de los estados financieros auditados de los afios 2008 y 2007 de cada una

de las sociedades integrantes del Consejo.

b. Bases de preparacion - Los estados financieros de cada una de las sociedades integrantes
del Consejo han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados, los que mayoritariamente corresponden a principios de contabilidad

generalmente aceptados en Chile y normas internacionales de informacién financiera.

c. Moneda - Los estados financieros se presentan en délares americanos, moneda en la

cual se preparan los estados financieros de las sociedades integrantes del Consejo.

d. Inventarios - Las existencias estin valorizadas principalmente al costo de adquisicién

o produccién, el cual no supera su valor de realizacién.

e. Activo fijo - Los activos fijos se presentan a su costo de adquisicién. La depreciacion
y amortizaciones, se determinan en funcién del método lineal de acuerdo a los afios

de vida util o unidades de produccién, segin corresponda.

f. Intangibles y otros activos - Se presentan en este rubro a su costo de adquisicién

y amortizaciones, se determinan en funcién del método lineal de acuerdo a los afios

de vida util o unidades de produccién, segln corresponda.

f. Intangibles y otros activos - Se presentan en este rubro a su costo de adquisicién
concesiones mineras, derechos de agua, servidumbres, gastos pre-operacionales y

costos de puesta en marcha, los cuales en su mayoria son amortizados en funcién del

e i Ja cm Vel dll e o bl oAt



Provisién de beneficios al personal - Las empresas han constituido provisiones por

beneficios a su personal, las cuales en su mayoria fueron calculados sobre |a base del

método del valor corriente.

Provision de cierre - Las empresas han efectuado provisiones por costos futuros de
cierre y efectos ambientales. El valor de las provisiones se calcula mayoritariamente

en funcién del costo descontado estimado de cierre.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos - Se ha determinado provisién por impuesto
a la renta en conformidad con las disposiciones legales vigentes. Adicionalmente se han
reconocido los efectos de los impuestos diferidos asignables a las diferencias temporarias

entre [a base contable y tributaria de activos y pasivos.

Reconocimiento de ingreso - Los ingresos por ventas se registran principalmente a la

fecha de embarque o despacho de los productos.

Provisién de beneficios al personal - Las empresas han constituido provisiones por
beneficios a su personal, las cuales en su mayoria fueron calculados sobre la base del

método del valor corriente.

Provision de cierre - Las empresas han efectuado provisiones por costos futuros de
cierre y efectos ambientales. El valor de las provisiones se calcula mayoritariamente

en funcidn del costo descontado estimado de cierre.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos - Se ha determinado provisién por impuesto
a la renta en conformidad con las disposiciones legales vigentes. Adicionalmente se han
reconocido los efectos de los impuestos diferidos asignables a las diferencias temporarias

entre |a base contable y tributaria de activos y pasivos.
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Un resumen de las principales cifras extraidas de los estados financieros compilados al

31 de diciembre de cada afio, se presenta a continuacién:

Rubros compilados

Activo circulante

2008

12.947,2

2007

15.550,8

MUS$

2006

12.064,7

2005

Otros activos

Total pasivo corto y largo plazo

L b i,

Patrimonio

Ingresos de explotacién

39.948,3

TRy e,

47.074,2

st

44.288,0

thot ey

it

25.550,1

20.022,3

Flujo originado por actividades de inversién

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Flujo originado por actividades de inversién {

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente



Rubros compilados

Costos de explotacion

Rubros compilados

A continuacién se presenta un andlisis macro de las principales variaciones entre los
afios 2008 y 2007, y sobre el periodo entre 2008 y 2003:

Comparativo Periodo 6 afios

2008 - 2007 2008 - 2003
] MMUSS o Mwuss o
e 2e036) e 85796 196%
2%k W% 930 59%
R L 2% 20430 2%
R vieet & 62274 %
S o) B % 13,6382 153%
e 129 W% 2992l 282%

(2,761.1) 15% {13,591.2) 187%

ACLUNUTIUGUTULN 58 Preselltd Url didisid TdUTIo Ude 1dd prncipdies vdiidulones erue 10

afos 2008 y 2007, y sobre el periodo entre 2008 y 2003:

Comparativo Periodo 6 afios
2008 - 2007 2008 - 2003
MMUSS % MMUS$ %
(2,603.6) -17% 8,579.6 196%
A0 e 92430 9%
e 34l 2% 20430 2%
1,186.1 6% 6,227.4 47 %
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Activo circulante

La disminucién de un 17% con respecto a 2007, se explica principalmente por una disminucién
de los deudores por venta por US$2.649,4 millones, producto de los menores precios
experimentados por el cobre el Gltimo trimestre de 2008 y el ajuste a la baja de precios
provisorios al cierre del afio. Asimismo, los saldos en banco e inversiones financieras
disminuyeron producto de la caida en el precio del cobre hacia fin de afio y por los egresos
por devolucién de anticipos de clientes. Estas disminuciones significativas fueron parcialmente
compensadas por un leve aumento en los impuestos por recuperar por US$800 millones; un
mayor nivel de existencias por US$649 millones, debido a la acumulacién de mayor stock

de concentrado y a los mayores costos de produccién.

Sobre el periodo de 6 afios, el total de activos circulantes de la Industria ha aumentado
en un 196%, principalmente producto de un incremento en las inversiones de corto plazo
por US$2.697,7, existencias por US$2.030,1 millones e impuestos por recuperar por
US$909,6 millones.

Activo Fijo

El aumento de un 14% con respecto del afio anterior, se encuentra explicado principalmente
por la incorporacién de activos fijos netos por US$5.376,5 millones, principalmente en
activos fijos en servicio y costo de desarrollo de minas. Las principales incorporaciones
del grupo de empresas socios, corresponden a Codelco con un total invertido de
aproximadamente US$1.975,5 millones, Minera Escondida con US$626,2 millones, Anglo
American Sur con US$462,6 millones y Minera Los Pelambres con US$445,5 millones,
que representan un 37%, 12%, 9% y 8% del incremento total, respectivamente.
ael grupo de empresas SOCIOS, COrresponden a Lodeico Con un total Invertiao de
aproximadamente US$1.975,5 millones, Minera Escondida con US$626,2 millones, Anglo
American Sur con US$462,6 millones y Minera Los Pelambres con US$445,5 millones,

que representan un 37%, 12%, 9% y 8% del incremento total, respectivamente.

Durante los Gltimos 6 afios, la Industria ha invertido US$18.598,3 millones en la

incorporaciéon de bienes del activo fijo, cuyos principales inversionistas han sido Codelco,



Otros Activos

En comparacién con el afio 2007, este rubro no presenta variaciones significativas.

En los Gltimos 6 afios, el aumento de los otros activos en un 92% se explica principalmente
por un incremento en las inversiones en empresas relacionadas y otras sociedades por
US$1.481,4 millones.

Pasivos de corto y largo plazo

El aumento de un 6% respecto al afic 2007, se encuentra explicado principalmente por
incrementos en las obligaciones bancarias de corto plazo por US$1.623,1 millones y
otros pasivos circulantes por US$942 millones, compensado por una disminucién en las
cuentas por pagar a empresa relacionada por U5$915,8 millones y acreedores varios por

US$641,2 millones, ambos de corto plazo.

Utros AcCtivos

En comparacién con el afio 2007, este rubro no presenta variaciones significativas.

En los dltimos 6 afios, el aumento de los otros activos en un 92% se explica principalmente
por un incremento en las inversiones en empresas relacionadas y otras sociedades por
US$1.481,4 millones.

Pasivos de corto y largo plazo

El aumento de un 6% respecto al afio 2007, se encuentra explicado principalmente por
incrementos en las obligaciones bancarias de corto plazo por US$1.623,1 millones y

otros pasivos circulantes por U5$942 millones, compensado por una disminucién en las
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* Provisiones ambientales - En linea con su politica de desarrollo sustentable, las
empresas socios del Consejo Minero, han reconocido provisiones contables por
concepto de efectos ambientales, cierre de faenas, tranques de relave y otros por
US$1.191,9 millones (US$866.7 millones en 2007) que se incluyen en el rubro otros
pasivos de largo plazo. En los Gltimos 6 afos, la Industria ha incrementado
significativamente el saldo registrado por estas obligaciones medioambientales, las

que ascendian a US$275 millones en 2003.

Patrimonio

En 2008, el patrimonio compilado del sector disminuy6 en US$87,5 millones, variacion
generada principalmente por la utilidad del afio ascendente a US$11.547,5 millones
(US$19.346,3 millones en 2007) y por pago de dividendos y retiros a accionistas y socios,
respectivamente, por US$13.116,7 millones (US$14.005,8 millones en 2007).

En el periodo de seis anos comprendido entre 2008 y 2003, la Industria ha efectuado
retiros y pagado dividendos por un total de US$52.023,9 millones; los cuales, producto
de la carga impositiva de las empresas mineras, han sido gravados con un impuesto

adicional de US$10.404,8 millones aproximadamente.

Ingresos de Explotacion

En 2008, las ventas compiladas del sector disminuyeron cerca de un 15% comparadas
con 2007, debido principalmente a la disminucion del precio promedio anual del cobre,
en un 2,45%, acentuandose dicha disminucion durante el cuarto trimestre de 2008 en
un 49,15% respecto del precio promedio del trimestre anterior y a una baja en la produccién

de cobre en el ano de 226,9 miles de T.M. de cobre fino.

Los factores que influyeron en la caida del precio del cobre durante el cuarto trimestre
del aio 2008 se explican fundamentalmente por el deterioro continuo de las condiciones

financieras y macroeconémicas internacionales que, junto a la alta volatilidad del periodo,



marcaron la pauta del comportamiento de caida en los mercados bursitiles y en todos

los commodities.

Durante el periodo de seis afios comprendido entre 2008 y 2003, las ventas compiladas
aumentaron en un 282%, variacién explicada principalmente por el aumento en el precio

del cobre, que aumentd en el mismo periodo un 291%.

Costos de explotacian

Al contrario de los ingresos de explotacién, los costos de explotacién aumentaron en un
15% en 2008 con respecto a 2007. Esta variacién se debe principalmente al mayor costo
de los insumos de produccién (tales como energfa, remuneraciones, bolas de molienda,
dcido y otros insumos) y a una mayor depreciacién de los activos fijos compilados, de

US$ 484,8 millones.

En relacién al periodo comprendido entre 2003 y 2008, los costos de explotacién han

mdricaiun i pauta ubr CATpuranlienb ue’ cdiud en oy merftauus vursadies y én ouds

los commodities.

Durante el periodo de seis anos comprendido entre 2008 y 2003, las ventas compiladas
aumentaron en un 282%, variacién explicada principalmente por el aumento en el precio

del cobre, que aumentd en el mismo periodo un 291%.

Costos de explotacidon

Al contrario de los ingresos de explotacién, los costos de explotacién aumentaron en un
15% en 2008 con respecto a 2007. Esta variacién se debe principalmente al mayor costo
de los insumos de produccidn (tales como energfa, remuneraciones, bolas de molienda,

dcido y otros insumos) y a una mayor depreciacién de los activos fijos compilados, de
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Adicionalmente, Codelco a través de la ley reservada N°13.196 -que le afecta sélo a
ella-aporté US$1.159,8 millones (US$1.389,9 millones en 2007), monto incluido en

el resultado no operacional.

En el periodo comprendido entre 2008 y 2003, la Industria minera ha registrado US$
26.931,2 millones por concepto de cargo a resultados por impuesto a la renta de

primera categoria e impuesto especifico a la actividad minera.

Estados de flujo de efectivo - El sector gener6 durante 2008 flujos de efectivo operacionales
por US$17.105,5 millones (US$20.431,3 millones en 2007) los cuales fueron destinados
principalmente a la incorporacion de activos fijos por US$5.376,5 millones (US$3.448,8
millones en 2007) y pago de dividendos y retiros por US$13.116,7 millones (US$14.005,8
millones en 2007). Por otro lado, el saldo final de efectivo y efectivo equivalente disminuyé
en un 29%, producto de la caida en el precio del cobre en el cuarto trimestre de 2008

y a las inversiones en activo fijo.



Tributacion de la Industria Minera

El cambio en el escenario econémico mundial influird directamente en la recaudacién
fiscal este ano tributario 2009. En efecto, para este aio se espera que los ingresos obtenidos
por concepto del Impuesto Especifico a la Mineria, y por el Impuesto de Primera Categoria
que pagaran las grandes mineras, disminuyan en un 39.89% aproximadamente en relacion

con el AT 2008 (MMUSS$ 4.612,7 en 2008 versus MMUS$ 7.674,1 en 2007).

El aflo 2008 estuvo marcado por una serie de reformas e iniciativas gubernamentales
destinadas a paliar los efectos de la crisis, y a preparar las condiciones para enfrentarla
de mejor manera posible. Dentro de las medidas implementadas, el Impuesto de Timbres
y Estampillas sufrié una serie de modificaciones: a contar de marzo del afio 2008 se
adelant6 de la entrada en vigencia de las tasas rebajadas del Impuesto de Timbres y
Estampillas esperadas para enero del 2009 (Ley 20.259); y las tasas del ITE se rebajaron
a 0% durante todo el afio comercial 2009, y para el primer semestre del ano 2010, las
tasas se rebajaran en un 50% (Ley 20.326). Adicionalmente, se eliminé este tributo respecto
del giro de cheques, y de los giros, pagos, cargos u otras transferencias desde cuenta

corriente bancaria (Ley 20.291).

Otra de las medidas dictadas por el Gobierno para hacer frente al escenario actual,
consistié en una rebaja transitoria de la tasa de los pagos provisionales mensuales a pagar

durante el ano 2009 fijada por la Ley 20.326. Este beneficio permite a los contribuyentes
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que durante el ano 2008 hayan obtenido ingresos brutos iguales o inferiores a UF 100.000
rebajar en un 15% los PPM que deban declarar y pagar durante el aflo comercial 2009.
Respecto de aquellos contribuyentes que hayan obtenido ingresos brutos por un monto superior

o hayan iniciado actividades a contar del afio 2008, la rebaja corresponde a un 7%.

Sin embargo, esta franquicia es incompatible con la aplicacion de cualquier otra rebaja
de tasas de PPM. Al respecto, el D.S. de Hacienda N° 1.151 del afo 1992, regulado por
la Circular N° 23 del mismo afo, establece un sistema de rebaja de tasas de PPM para
la industria minera, especificamente para la gran mineria del Cobre. De acuerdo a esta
decreto, las empresas de la mineria del cobre, que pagan PPM de acuerdo a las normas
del articulo 84 letra a) de la Ley de la Renta podrdn ajustar las tasas de los mismos en
forma trimestral, cuando la rentabilidad no permita mantener una adecuada relacién entre
el pago provisional y el monto definitivo del impuesto. Este procedimiento se funda en
que el procedimiento contemplado en la Ley de la Renta para la determinacién de las
tasas de PPM esta concebido para que opere en actividades que tengan una rentabilidad
relativamente constante, "situacion que no se presenta con las empresas de Mineria del
Cobre debido a que el precio de dicho metal estd sujeto a variaciones apreciables en el
Mercado Internacional, lo que ha derivado en que dichas empresas deben efectuar pagos
provisionales mensuales que no tienen relacién con los impuestos a la renta que les

corresponde pagar en cada ejercicio."

Por tanto, en consideracion a lo anterior, la industria del cobre que opte por acogerse a
la rebaja transitoria establecida en la Ley 20.326, no podra a su vez aplicar la rebaja del

DS 1.151 antes mencionado.-



Por su parte, [a Ley 20.241 estableci6 un incentivo tributario a la inversién privada en

investigacion y desarrollo, para aquellos contribuyentes de primera categorfa que celebren
contratos de investigacion o desarrollo con centros de investigacion acreditados por la
CORFO por montos superior a 100 UTM. Estos contribuyentes podran imputar hasta el
35% del total de los pagos efectuados por este concepto contra el impuesto de Primera
Categoria del periodo en que se desembolsen, con un tope equivalente al 15% de sus

ingresos brutos anuales o 5.000 UTM.

A su vez, la Ley 20.236 cred los Tribunales Tributarios y Aduaneros, los cuales comenzaran
a funcionar en forma paulatina a lo largo del territorio nacional, a contar del 2010,
empezard a regir para [as regiones XV Regién de Arica y Parinacota, | Region de Tarapaci,

Il Regi6n de Antofagasta, |1l Regidn de Atacama v finalizando el afic 2013 en la Regién

Por su parte, [a Ley 20.241 estableci6 un incentivo tributario a la inversién privada en
investigacion y desarrollo, para aquellos contribuyentes de primera categoria que celebren
contratos de investigacion o desarrollo con centros de investigacion acreditados por la
CORFO por montos superior a 100 UTM. Estos contribuyentes podran imputar hasta el
35% del total de los pagos efectuados por este concepto contra el impuesto de Primera
Categoria del periodo en que se desembolsen, con un tope equivalente al 15% de sus

ingresos brutos anuales o 5.000 UTM.

A su vez, la Ley 20.236 cred los Tribunales Tributarios y Aduaneros, los cuales comenzaran
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el tipo de cambio. En efecto, el tipo de cambio promedio de diciembre de 2007 fue de
$499,28. El afio 2008 abrié con un délar observado promedio en el mes de enero de
$480.90; y cerr6 en diciembre a un promedio de $649.32. Por su parte en Febrero del

presente ano, el promedio del délar observado fue de $606.00.-

Al respecto debemos recordar que en mayo del ano 2008 se publico la Ley 20.263, la
cual modificé el articulo 18 del Cédigo Tributario, flexibilizando las exigencias para
autorizar contabilidad en moneda extranjera y estableciendo nuevos requisitos para la
declaracion y pago de los impuestos en moneda extranjera. Por su parte, el Servicio de
Impuestos Internos dicté la Resolucién Exenta N° 27, de 25 de febrero de 2008, la que
se publicé en el Diario Oficial el 28 de febrero del mismo ano, dejo sin efecto todas las
instrucciones relativas al pago de impuestos en moneda extranjera dictada bajo la vigencia
del antiguo articulo 18. En efecto, bajo la norma anterior, el Sl podia autorizar a los
contribuyentes a pagar todos sus impuestos en moneda extranjera, incluso el IVA exportador,
el cual, hoy en dia debera declararse siempre y en todo caso en moneda nacional.
Actualmente, solo puede declararse y pagarse los siguientes impuestos, sea como régimen
general o en cardcter de Gnico (F22); ii) Impuesto Unico del inciso tercero del articulo 21
de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR) (F22); iii) Impuesto Unico del 38 bis (F22); iv)
Impuesto Adicional y sus retenciones (F22 y/o F50 segin corresponda); v) Impuesto
Especifico a la Actividad Minera (F22); vi) Declaracién y pago de los Pagos Provisionales
Mensuales a que se refiere el articulo 84 letras a), g) y h) de la Ley sobre Impuesto a la
Renta; siempre que el impuesto anual asociado se pague también en moneda extranjera
(F50); vii) Los pagos Provisionales Voluntarios a que se refiere el articulo 88 de la LIR,
asociados a impuestos anuales que el contribuyente deba pagar en la misma moneda

(F50); y viii) Impuesto Ad Valorem de Zona Franca (F50).



Indicadores financieros

Indicadores financieros

El precio de cierre del cobre en 2008 demostré [a inestabilidad de los mercados hacia
fines de ese afo, tras la fuerte tendencia al alza mostrada en el primer semestre del afio,
que llevaron incluso a que se registrara el 3 de julio un precio récord histérico nominal
de ¢/Ib 407,553. Posteriormente comenzé a revertirse esta tendencia, situacién que se
avizoraba tras la volatilidad de las transacciones en las bolsas de commedities, al situarse
en precios inferiores en un 70% a este record, para alcanzar niveles en torne a ¢/1b 130,
al cierre del afio, retrocediendo con esto, a cotizaciones que no se observaban desde

septiembre del afio 2004.

Asimismo, el precio promedio del molibdeno tuvo una caida de un 5,1% en 2008 -
respecto a 2007- alcanzando un valor de US$28,7 por libra (US$30,23 en 2007). No
obstante el precio promedio decliné significativamente desde U5$33,03 al inicio del afio
a 9,60 al final de éste.

Cen MNNA e indicadasse Ao rantahilidad Aal costar mmnmstean rina dicminosiAn cieeifisntios

El precio de cierre del cobre en 2008 demostré la inestabilidad de los mercados hacia
fines de ese afio, tras la fuerte tendencia al alza mostrada en el primer semestre del afio,
que llevaron incluso a que se registrara el 3 de julio un precio récord histérico nominal
de ¢/Ib 407,553. Posteriormente comenzé a revertirse esta tendencia, situacién que se
avizoraba tras la volatilidad de las transacciones en las bolsas de commeodities, al situarse
en precios inferiores en un 70% a este record, para alcanzar niveles en torno a ¢/lb 130,
al cierre del afio, retrocediendo con esto, a cotizaciones que no se observaban desde

septiembre del ano 2004.

Asimismo, el precio promedio del molibdeno tuvo una caida de un 5,1% en 2008 -
respecto a 2007- alcanzando un valor de US$28,7 por libra (US$30,23 en 2007). No

Ahletarnda al mracia rerarnardioa Asacling cianificativarmants Aascds 1IRE2I2 N2 al inisias Aal afs
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Indicadores financieros compilados
Resumen de quuidez 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Razdn corriente (veces) 1.45 2.13 1.84 1.97 2.19 1.51
Adtivo circulante [ FashO.GINGUIBIIE ... oo on e snimn s s
Test acido 1.00 1.66 1.44 1.55 1.71 0.99
_{Activo circulante) - Existencias / Pasivo circulante
Razones de Endeudamiento
Leverage (veces) 0.87 0.81 0.92 1.07 1.12 1.50
" Pasivo exigible / Patrimonio
Leverage de largo plazo (veces) 0.47 0.49 0.56 0.75 0.86 1.17
" Pasivo exigible largo plazo / Patrimonio
Indice de cobertura (veces) 36.14 57.58 60.57 31.46 23.73 6.43
(Utilidad antes de impuestos + gastos financieros) / gastos financieros
Razones de Rentabilidad
Margen bruto (utilidad antes de impuesto) 40.47% 57.40% 59.15%  47.42% 42.59% 18.79%
_Resultado antes de impuesto /ventas
Margen operacional 43.98% 59.94% 62.00%  53.28% 48.05% 26.78%
Resultado operacional / ventas
“Margen neto (utilidadnetay 28.91%  41.10%  41.15%  33.03%  3021%  13.88%
_Resultados después de impuesto /ventas
Rentabilidad sobre activos 27.38% 47.11% 51.56%  27.97% 23.87% 6.50%
Resultado después de impuesto / activo
"Rentabilidad més gastos financieros sobre activos 28.47%  48.27%  52.81%  29.29%  25.35% 8.13%
(Resultado después de impuesto + gastos financieros) / activos
‘Rentabilidad sobre el patrimonio 51.18%  85.42%  98.95% 57.88%  50.62%  16.25%
Resultados después de impuesto / patrimonio
ROCE 71.76% 116.31%  116.83% 63.67% 50.26% 7.05%
Rentabilidad mas gastos financieros sobre activos 28.47% 48.27% 52.81%  29.29% 25.35% 8.13%
(Resultado después de impuesto + gastos financieros) / activos
“Rentabilidad sobre el patrimonio 51.18%  85.42%  98.95% 57.88%  50.62%  16.25%
Resultados después de impuesto / patrimonio
ROCE 71.76% 116.31%  116.83% 63.67% 50.26% 7.05%
_EBIT / (Activo fijo + capital de trabajo depurado)
EBITDA (millones de US$) 18,919.0 29,4443  28,410,8 14,029.0 10,385.4 3,753.6

ERITDA cohre inaracne da avnlafaciian (9.) A7 AG9/. L) EERO/ GA 150/ 5EA O109/. 51 Q70/ 2E QNO/L.
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