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En 2012 la mineria continud
siendo una industria lider
en la economia del pais:
representd el 13% del PIBy el
60% de las exportaciones, y
aport6 el 14% de los ingresos
fiscales.




En elafio 2012 continud el escenario de incertidumbre en la economia mundial.
A las dificultades estructurales que ha encontrado Europa para resolver su
crisis, se sumaron inconvenientes en las mayores economias del mundo. Por
una parte, Estados Unidos vivid una crisis de deuda publica que complicd
en gran medida su reactivacion, y por otra, China, el mayor demandante de
commodities del mundo, registrd una de las menores tasas de crecimiento
de la década. Pese a todo esto, algunos paises en desarrollo y proveedores
de minerales registraron desempefios destacables, como es el caso de Chile,
con un crecimiento del PIB de 5,6% y un desempleo de 6,1%.

Sibien el precio del cobre promedié en 2012 valores menores alos registrados
durante 2011, en una perspectiva histérica fueron precios atractivos. No
obstante ello, la mineria chilena vivi6 en 2012 un afio particularmente
complejo, a causa de importantes restricciones provenientes del alza de
costos y de la escasez de energia y agua, que desafian el futuro de la
actividad.

Con todo, en 2012 la mineria continud siendo una industria lider en la
economia del pais, representando el 13% del Producto Interno Bruto a
precios corrientes y el 60% de las exportaciones, y aportando el 14% de
los ingresos fiscales. En estos indicadores, el desempeno de las empresas
socias del CM fue clave, considerando que representan el 95% de la
produccién de cobre, aproximadamente el 82% de la produccién de oro, y
el 99% de la produccion de molibdeno y plata del pais.

Desde 1990 la economia china ha crecido a un
promedio anual de 10% y su consumo de cobre,
en 13%. El resto del mundo ha crecido a un 2,4%
anual promedio y su consumo de cobre, 0,4%.



Escenario mundial
de la industria
minera

Demanda de minerales

La economia mundial continué desacelerandose durante 2012, con un
crecimiento de 3,0%, que se compara con el de 3,9% de 2011. Esto se
reflejo en forma bastante clara en la demanda de minerales, observandose
que en lamayor parte de los paises se registraron disminuciones importantes.
El contraste estuvo marcado una vez mas por China, que incrementé de
manera significativa su demanda por commodities minerales, especialmente
aquellos asociados a infraestructura, como es el caso del cobre, lo que le
permitié alcanzar una participacion de 43% en la demanda mundial.

En el caso del oro, en forma paralela al aumento de precios que se
registrd durante el afo, la demanda se contrajo en los principales paises
consumidores, particularmente en India, cuyo liderazgo estd4 siendo
amenazado por China.

Consumo mundial de cobre y oro, y participacion por paises 2012
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KTMF: Miles de toneladas métricas de mineral fino. TMF: Toneladas métricas de mineral fino.
Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion de Cochilco, GIEC y World Gold Council
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La demanda de cobre en el mundo en 2012 registrd un incremento neto
de 836 mil toneladas métricas, siendo China el Unico pais que tuvo un
incremento relevante, el que ademas fue uno de los mayores de la Ultima
década. Estados Unidos mostrd un crecimiento marginal, mientras el resto
de los mercados relevantes, como la Union Europea, la Federacion Rusa,
Japodn e India, marcaron descensos en sus consumos de cobre.

o
5]
o
<]
=
o
=
g
o]
a
@
]
w
g
=
<
(9]
©
E
@
O
©
&
@
=
=

Demanda mundial de cobre 2011-2012 y variacion por paises

México 61 I
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China 925

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacién de Cochilco

El aumento del consumo de China ha sido una constante en la dltima
década. Sin embargo, el fuerte incremento registrado en 2012 resulta
particularmente alto, porque contrasta con una desaceleraciéon de su
economia, que alcanzé un crecimiento del PIB de 7,8%, el menor desde el
afo 2000. En este contexto, el incremento estimado de mas de un millon de
toneladas en su consumo podria deberse a la acumulacion de inventarios
mas que a la utilizacion industrial.  De acuerdo con cifras del Grupo
Internacional de Estudios del Cobre (GIEC) de abril de 2013, la acumulacion
de inventario en bodegas no registradas del territorio chino habria alcanzado
mas de 600.000 TMF (toneladas métricas de mineral fino) durante 2012.
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En una perspectiva histérica mayor, el consumo mundial de cobre ha
crecido de manera significativa en las Ultimas tres décadas, impulsado en
gran medida por el desarrollo de China. Desde 1990 a la fecha, la economia
china ha crecido a un promedio anual de 10%, mientras el consumo de
cobre se ha incrementado en 13% anual en promedio. Este crecimiento ha
compensado con creces el menor desempeno del resto del mundo, cuyo
PIB se ha expandido 2,4% anual promedio desde 1990, con un consumo
de cobre creciendo apenas 0,4% anual en los mismos 23 anos.

Principales usos del cobre 2012

Acumulacién de inventarios

Infraestructura-
Transmisién eléctrica
13,9%

Construccion
31,9%

Fuente: Consejo Minero, con datos de Cochilco y GIEC
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La mayor parte del cobre utilizado en el mundo se destina a la industria,
principalmente para fabricacion de componentes eléctricos y electronicos, y
partes para automoviles y para equipos de aire acondicionado. Le siguen los
usos en construccion (tuberias y quincalleria) e infraestructura de cableado,
principalmente transmision eléctrica. En los Ultimos anos, el uso bactericida
del cobre se ha valorado bastante, pero aun no hay cifras oficiales respecto
a su uso textil 0 en el area de la salud. Adicionalmente, durante 2012 los
inventarios declarados se incrementaron en 80 KTMF, de los cuales, en
términos netos, aproximadamente 49 KTMF se acumularon en bolsas y 31
KTMF en productores.

Ademas de los usos industriales, durante los Ultimos ahos el cobre ha
tenido un uso cada vez mas relevante como activo financiero. En esto, los
Instrumentos Financieros con Respaldo Fisico (ETF, por la sigla en inglés de
Exchange Traded Funds) juegan un rol muy importante. Si bien no existen
estimaciones oficiales de la cantidad de cobre utilizado como respaldo fisico
de instrumentos financieros, durante 2012 y los primeros meses de 2013 este
uso ha tenido un rol protagénico, con bancos de inversién que han lanzado
nuevos ETFs de cobre. Estos, sumados a los ya existentes, especialmente
en China, tanto en mercados regulados como en transacciones fuera de
mercado, representan una fraccion significativa de la oferta potencial de
cobre. Adicionalmente, al cierre de este reporte, los inventarios en bolsas
de metales se habian incrementado en mas de 250 KTMF, llegando a finales
de mayo a bordear los 850 KTMF. Este escenario de altos stocks, tanto
en bolsas como en respaldos financieros, ha generado incertidumbre en el
precio, especialmente en un mercado que se proyecta superavitario para
2013y 2014.

Reporte Anual Consejo Minero 2012-2013
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Panorama econdmico de la mineria



La demanda de oro, por su parte, registré una disminucion de 9,3% durante
2012, retrocediendo hasta las 3.164 toneladas métricas. El principal
factor de esta disminucion fue la caida de consumo de India, el mayor
consumidor mundial de oro, que registrd bajas significativas por segundo
afio consecutivo.

La utilizacion del oro en joyeria en 2012 bajé 3,2% respecto al afo anterior,
equivalente a la baja registrada entre periodos previos. Se destaco, sin
embargo, la caida de 17,1% de la demanda de oro para utilizacion en
reservas financieras (monedas y lingotes), muy superior a la caida registrada
entre 2011 y 2010.

Demanda mundial de oro 2011-2012 y variacion por paises
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Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion del World Gold Council

A partir de una expansion esperada de la
economia mundial en torno a 3,3% en 2013, de
acuerdo con el GIEC, la demanda mundial de
cobre creceria 1,5%.

Respecto a la plata, cifras preliminares muestran que la demanda de 2012
practicamente no registro variaciones, debido a que el uso industrial cayé en
torno a 4% y la demanda para inversiones registré un alza que compenso
dicha caida.

A su vez, de acuerdo con cifras estimadas por Cochilco, el molibdeno
registré un incremento de la demanda en torno al 2,5% durante 2012,
impulsado por alzas de 10,2% en China 'y 4,6% en Estados Unidos. Estas
alzas mas que compensaron la caida de 6,7% en el consumo de la Unién
Europea.

En relacion con las proyecciones de demanda para este afio 2013, a partir
de una expansion esperada de la economia mundial en torno a 3,3%, los
escenarios se observan bastante variados.

En el caso del cobre, de acuerdo con cifras del Grupo Internacional de
Estudios del Cobre (GIEC), la demanda mundial crecera 1,5%, cifra que
coincide con la proyectada por Cochilco en el informe de tendencias del
segundo trimestre de 2013.

En cuanto al oro, la demanda esta viviendo momentos de turbulencia,
debido a la brusca caida en la cotizacién ocurrida en los primeros meses de
2013. Esta situacién, generada por un repentino ajuste en las expectativas
de demanda, se podria revertir y volver a los precios de comienzos de afno,
haciendo particularmente complejo el contexto para la proyeccion.

El molibdeno, en tanto, presenta tendencias mas asociadas a la evolucion
de la actividad industrial de China, con lo que, de acuerdo con cifras
recopiladas por Cochilco, la demanda debiera crecer 5,7% en 2013.
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Oferta de minerales

Distintas tendencias mostro la oferta de los principales minerales de interés
para la minerfa chilena durante el afio 2012.

Respecto al cobre, se registrd un incremento de 4,6%, equivalente a 750
KTMF, uno de los mayores de los ultimos afos y que se explica tanto por
incrementos en produccion de faenas existentes como por la incorporacion
de nuevas operaciones a nivel mundial. China, Chile y R.D. del Congo
lideraron la expansion de la produccion, mientras Australia e Indonesia
registraron caidas.

Produccién mundial de cobre de mina 2011-2012 y variacion por paises
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Fuente: Consejo Minero, a partir de informacién de Cochilco
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En el caso de China no es posible tener datos precisos sobre las faenas de
mayor incremento o si éste se explica por la entrada en operacion de nuevas
faenas. Por su parte, Chile aumento la oferta de cobre de mina principalmente
debido a aumentos en la produccion de Escondida y Esperanza.

Los cambios en produccion no variaron significativamente las participaciones
de mercado. En cobre, Chile continla representando en torno a un tercio
de la producciéon mundial, y China se consolida en el segundo lugar, sobre
Peru. El aumento registrado en 2012 en la producciéon de oro incrementé la
participacion de Chile en la oferta mundial, de 1,7% a 2,1%. En el caso del
molibdeno, la participacion de Chile fue de 13,3%, menor al promedio de los

Participacion por paises en la produccion mundial de minerales 2012

cuatro afios anteriores, que estuvo en torno a 15%. La plata es el Unico
mineral en el que Chile bajo su participacion en 2012, de 5,4% al 5,1%,
una tendencia que se mantiene desde 2007, cuando alcanzo el 9,3%.

La produccién de oro en Chile alcanzé un nivel
histérico, incrementando la participacion de las
empresas socias del CM en la oferta mundial
de 1,7% en 2001 a 2,1% en 2012.
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Para el afio 2013, de acuerdo con la Comisién Chilena del Cobre, se
proyecta un incremento de aproximadamente 3,3% en la produccion
mundial de cobre de mina, equivalente a 569 KTMF adicionales. Con
esto se alcanzarfan 17,7 millones de toneladas métricas de cobre fino.
Este incremento se obtendria en parte por aumentos en la produccion de
faenas en Chile y por recuperaciones en el nivel de produccion de faenas
en Indonesia y en R.D. del Congo. Otro factor es la entrada en operacion
de los proyectos Oyu Tolgoi, en Mongolia; Ministro Hales, Sierra Gorda y
Caserones, en Chile; y Las Bambas, Toromocho y Antapaccay, en Peru.

Cambios proyectados en la produccion de cobre por pais 2013
KTMF

R.D. Congo 190
Chile 98
Peri 920
Mongolia 40
China 16

Otros 135

Fuente: Cochilco

Precios de minerales

Comportamientos dispares registraron los precios de los principales
metales que se extraen de los yacimientos de las empresas socias del
Consejo Minero. Por una parte, el cobre, el molibdeno y la plata vieron una
disminucién en su cotizacidon en 2012, mientras en el caso del oro, el precio
promedio anual fue 6,2% mayor que el afo previo, registrando uno de los
mayores niveles de su historia.

Precios anuales promedio de los minerales 2003-2012
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Las fluctuaciones del precio del cobre en 2012 se
situaron en una banda entre 340 y 380 centavos de
ddlar por libra, para un promedio anual de 361.

Luego de larepentina caida que registré la cotizacion del cobre el tercer trimestre
de 2011, durante 2012 las fluctuaciones fueron bastante mas moderadas en
intensidad, moviéndose gran parte del ano en una banda entre 340 y 380
centavos de ddlar por libra, para un promedio anual de 361. En cuanto al
oro, las tendencias mensuales siguieron rangos de fluctuacion similares a los
registrados por el cobre, pero dominando los movimientos alcistas, lo que llevd
al metal precioso a registrar un promedio de 1.669 US$/ozt en 2012.

Durante el primer trimestre de 2013, en el mercado del cobre se observaba
el mismo comportamiento estable del afio anterior. Sin embargo, a partir de
abril se han registrado abruptas caidas en las cotizaciones del metal, debido
a un escenarioc menos auspicioso que el registrado en los Ultimos afios.
La acumulacién de inventarios en bolsa y expectativas de menor consumo
en China se han sumado a un incremento no previsto de la oferta, tanto
por expansiones de faenas en operacion como por la entrada de proyectos
relevantes, dando origen a prondsticos de mayor holgura en el mercado.
Pese a lo anterior, el precio no ha bajado de los 3 ddlares por libra, y las
expectativas del mercado lo sittian en torno a 3,3 y 3,5 ddlares para 2013 y
2014, respectivamente.

Un elemento importante que ha dado sustento al precio del cobre en
los ultimos afios es el referido al balance deficitario que ha presentado
el mercado. La dificultad para la concrecion de proyectos greenfield y
de expansiones brownfield ha impedido a la oferta seguir el ritmo de la
demanda. Sin embargo, las proyecciones de distintos analistas sobre el
balance para 2013 y 2014 anticipan superavits, que oscilan entre 66 KTMF
y 300 KTMF.

En el caso del oro la situacion ha sido muy distinta, ya que desde octubre
de 2012, cuando alcanzé cotizaciones cercanas a los 1.800 dodlares por
onza, la tendencia ha sido constantemente a la baja, la que se acentud
desde mediados de marzo de 2013. Esta nueva situacion ha llevado a que
exista mucha dispersion en las proyecciones de los analistas. Mientras a
comienzos de afio el consenso apuntaba a una proyeccion cercana a los
2.000 ddlares por onza, en junio la tendencia estaba mas centrada en los
1.200 ddlares para 2013 y el afio siguiente.
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El alza de 3,2% en la produccion de cobre de mina en Chile durante
2012 permiti¢ alcanzar los 5,43 millones de toneladas. Este volumen de
produccion significé mantener la posicion de liderazgo, con el 32% de la
participacion en la produccion mundial.

En cuanto a la produccion de oro, el resultado es aun mejor, ya que se
alcanzo una produccion histérica de 49 TMF, un 8,1% mayor que en 2011.
En contraste, las producciones de plata y molibdeno disminuyeron en
10,9% y 14,4%, respectivamente.

Produccién chilena de minerales y participacion en la oferta mundial 2003-2012
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Fuente: Empresas socias del Consejo Minero y Cochilco

En el caso de la produccion de oro, se consideran faenas en las cuales el oro es el producto
principal.
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Las empresas socias del Consejo Minero juegan un rol protagdnico en la
mineria nacional y, por Io mismo, en la mineria mundial. En el caso de la
mineria del cobre y el molibdeno, aportaron en 2012 el 95% y el 99% de la
produccién nacional; mientras que en oro y plata, el aporte estimado fue de
82% y 99%, respectivamente.

Si consideramos que el mercado mundial de oro, cobre, plata y molibdeno
primario en el mundo representd un volumen de negocios en torno a
US$ 330.000 millones en 2012, los US$ 42.000 millones que las empresas
socias del CM exportaron desde Chile representan el 12,8% del valor de
la oferta mundial de los minerales antes sefalados. Esta participacion es
levemente superior al 12,3% registrado en 2011.

En cuanto a la produccion de cobre por faena de las empresas socias del
CM, las variaciones mas relevantes entre 2011 y 2012 correspondieron a
los incrementos en Escondida, Los Bronces y Esperanza. Estas alzas se
explicaron tanto por la explotacion de areas de mejor ley, como por el
mejoramiento de condiciones operacionales. Las principales disminuciones
se registraron en Collahuasi y Codelco Norte, explicadas por caidas en la ley
del mineral, problemas técnicos y paralizaciones laborales.

En lo que se refiere al oro, la produccién primaria se mantuvo practicamente
sin variaciones, registrando una baja de 1,3% en 2012 respecto del afo
anterior, debido principalmente a la disminucién en la produccion de
El Pefidn, de propiedad de Yamana Gold, empresa que se mantiene como
la mayor productora de oro del pais.

En julio de 2013, Cochilco estimé un 1,8% de aumento de produccion de
cobre en Chile para este afio, lo que permitiria alcanzar los 5,53 millones de
toneladas de cobre fino. Las fuentes de esta alza serian una recuperacion
en las distintas divisiones de Codelco y el comienzo de las operaciones de
la Divisién Ministro Hales, asi como los mayores aportes de Collahuasi y
Esperanza. La incorporacién de Caserones puede tener un efecto marginal
en 2013, pero debiera alcanzar en torno a las 70 KTMF el ano siguiente.
Esto, sumado a la plena operacion de la Division Ministro Hales, permitiria
un incremento en torno a 2,9% el 2014, llegando el pais a una produccion
cercana a los 5,7 millones de toneladas de cobre fino.
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La evolucion de la produccion en un plazo mas largo dependera en gran
medida de la entrada en operacion de nuevos proyectos, los que debieran
compensar la declinacion natural de los yacimientos existentes, asi como
contribuir con produccion adicional. Una idea de los proyectos de las
empresas socias del CM se puede obtener extrayendo informacion de la
cartera de proyectos para el periodo 2013-2021, publicada en agosto de
2013 por Cochilco.

En dicha cartera se aprecia que hay proyectos en ejecucion de empresas
socias del CM por practicamente US$ 24.500 millones, que de acuerdo
con Cochilco, entrarian en operacion entre 2013 y 2018. Asi también,
habria proyectos por un monto cercano a US$ 50.000 millones en etapa

de factibilidad —lo que implica mayor incertidumbre en su ejecucion-,
programados para el periodo 2015-2021. Finalmente, con mayor grado
de incertidumbre aun, aparecen proyectos en etapa de prefactibilidad, por
un monto total de practicamente US$ 15.000 millones, programados para
entrar en operacion a partir de 2017.

Hay diversos factores que influyen en la materializacion de esta cartera. En
algunos de ellos, hay posibilidad de incidir por parte de las mismas empresas
y/0 las autoridades, a través de politicas publicas. En este reporte, dentro
de los ambitos estratégicos, se abordan algunas limitaciones al desarrollo
de proyectos y el modo en que el Consejo Minero ha estado enfrentandolas.

Cartera de proyectos elaborada por Cochilco, con los proyectos en ejecucion de las empresas socias del CM, 2013-2021

Puesta

en marcha Proyectos Operador

2013 - 2017 | OTROS PROYECTOS DE DESARROLLO | Codelco Chile

2013 - 2017 | PROYECTOS DE INFORMACION Codelco Chile
Codelco

2013 MINA MINISTRO HALES Div. Ministro Hales

Minera Lumina Copper

2013 CASERONES Chile

ESCONDIDA NUEVA PILA LIXIVIACION

2014 Minera Escondida Ltda.

OXIDOS
2015 ESCONDIDA OGP | Minera Escondida Ltda.
2015 ANTUCOYA Minera Antucoya
2016 PASCUA Cia. Minera Nevada

2018 TRASPASO MINA-PLANTA Codelco Div. Andina

Extracto de la cartera de proyectos mineros publicada por Cochilco en agosto de 2013.

Producto . Tipode Etapade Inversion a julio
principal Regién proyecto desarrollo 2013 (MMUSS$)
A Varias Reposicién Ejecucion 4.370

A Varias Nuevo Ejecucion 1.557

A Antofagasta Nuevo Ejecucion 3.435

A Atacama Nuevo Ejecucion 3.000

A Antofagasta Reposicion Ejecucion 721

A Antofagasta Expansion Ejecucion 3.838

A Antofagasta Nuevo Ejecucion 1.900
Atacama Nuevo Ejecucion 4.250

A Valparaiso Reposicién Ejecucion 1.420
TOTAL 24.491

A cobre oro
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Importancia de la
mineria en el pais

El Producto Interno Bruto (PIB) de Chile crecié 5,6% durante 2012. De esta
manera, sumo un total de US$ 268.160 millones, de los cuales la mineria en
su conjunto aportd US$ 34.818 millones, un 13%, manteniéndose como el
sector productivo mas importante del pais.

Producto Interno Bruto por actividad econdmica, a precios corrientes, 2012
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Millones de US$

a
10

ica

Servicios empresariales
Mineri

Servicios personales

Industria Manufacturera
Comerci

Construccion

Servicios financieros

Administracion publi

Servicios de vivienda

Transporte

Agropecuario-silvicola

Electricidad, gas y agua

Comunicaciones

Restaurantes y hoteles

Pesca

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion del Banco Central

A nivel regional, si bien en algunos casos bajé la participacion de la mineria
en el PIB durante 2012, de todos modos sigue representando la actividad
por lejos mas relevante en Tarapacd, Antofagasta y Atacama, alcanzando en
promedio el 50% del PIB local.

Participacion del PIB minero en el PIB regional

Tarapaca 47%
-~
Atacama 48%

Coquimbo 41%

Valparaiso 17%

Lib. Gral.

Bdo. O'Higgins 25

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion del Banco Central

En términos del empleo generado por la mineria a nivel nacional, se observa
un significativo incremento de 12,8% en 2012, lo que llevé a que la cantidad
de trabajadores directos de la mineria llegase a 248 mil. Si afiadimos el
empleo indirecto que genera la mineria, suponiendo un multiplicador de 2,7
trabajadores indirectos por uno directo, el empleo total al cierre de 2012
superé los 800 mil empleos, equivalente al 12% del empleo del pais. Esa
relevancia se mantuvo en el primer cuatrimestre de 2013.

El empleo total que genera la mineria —directo e
indirecto— equivale al 12% del empleo del pais.
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242 248 243 253 268 428 538 593 669 665
| | | | | | | | | |
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

mm Empleo directo en mineria W@ Empleo indirecto = Participacion

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion del INE
* Promedio a abril 2013

Minera Candelaria, Freeport-McMoRan
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Aporte de la mineria y participacion en los ingresos fiscales totales 2003-2012

W 34%
%

.‘.
“ 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

26%

m22%

7%
'14%

6%

1 1
2003 2004

B Ingresos provenientes de la mineria (millones de US$ corrientes) M Participacion

Fuente: Cochilco

La mineria contintia siendo la actividad econdémica que hace el mayor aporte
a los ingresos fiscales. Durante 2012, pese a enfrentar un precio del cobre
menor y al incremento en los costos, aporté el 14% de los ingresos fiscales,
equivalente a US$ 8.360 millones.

En otro &mbito, la mineria representé el 59,7% del valor exportado por Chile
en 2012, por lejos el sector mas relevante. Dentro de la mineria, el cobre
aporto el 90,8%, seguido por el oro, con el 3,5%.

Exportaciones mineras y participacion en el total del pais 2004-2013

I 55.8%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

B Exportaciones mineras = Participacion

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion de Banco Central
*A junio 2013

Pese a enfrentar un precio del cobre menor vy al
incremento en los costos, la mineria aporté el 14%
de los ingresos fiscales en 2012, equivalente a
US$ 8.360 millones.
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Detalle de la participacion de las exportaciones mineras por tipo
de mineral en 2012

Plata

1,3%

Oro
3,5%
Molibdeno
0,7%

Otros

3,8%

Cobre

90,8%

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacion del Banco Central

A su vez, la inversion de la gran mineria chilena en 2012 registrd un
incremento de 38% respecto al afio anterior, alcanzando una cifra récord
para el sector y probablemente para cualquier sector en la historia de Chile.
Los US$ 11.271 millones de inversién del sector representan el 17% de la
inversion total en el pais, alcanzando a mantener el liderazgo de la actividad.

Inversion de la gran mineria 2003-2012

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Millones de US$ Corrientes

B Mineria privada cobre = Codelco B Mineria privada oro

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacién de Cochilco

La inversion de la gran mineria chilena en 2012
alcanzé US$ 11.271 millones, una cifra récord para
el sector y probablemente para cualquier sector en
la historia de Chile.

Es importante, finaimente, dar a conocer la distribucion de los flujos de
las empresas socias del Consejo Minero, obtenida a partir de los estados
financieros compilados de estas companias y de su aporte a los ingresos
fiscales reportado por Cochilco.

En esta distribucién, destaca el flujo utilizado en mantener el funcionamiento
de las faenas, con US$ 24.421 millones destinados a cubrir los costos
operacionales y US$ 3.790 millones orientados a pagar remuneraciones de
trabajadores propios. Ambos items representan el 57% del total de flujos.
Cabe notar que los flujos correspondientes a costos operacionales son
recibidos en gran parte por los proveedores de las empresas mineras, en su
mayoria establecidos en Chile, por lo que se traducen en salarios, gastos en
insumos, inversiones, impuestos, etc. de estas Ultimas, lo que dinamiza en
forma importante la economia local.

A aumentar la capacidad productiva, es decir, inversiones, se destinaron
US$ 8.744 millones, equivalentes al 18% de los flujos.

De acuerdo con informacion de Cochilco, al fisco se destinaron méas de
US$ 8.335 millones, en la forma de impuesto a la renta de primera categoria
y adicional, impuesto especifico a la actividad minera (royalty), impuesto
de la Ley N° 13.196 (conocida como ley reservada de cobre), dividendos
de Codelco y otros impuestos de esta Ultima. Se destind mas del monto
senalado porque Cochilco reporta informacion de Codelco y de las 10
empresas privadas mas grandes con contrato de inversion extranjera via DL-
600 (conocidas como GMP-10), que representan el 90% de la produccion
de la mineria privada. Hecha esta salvedad, el aporte al fisco representa
el 17% de todos los flujos generados por la gran mineria en 2012. Cabe
resaltar que la base para el célculo de estos porcentajes son los flujos; no
las utilidades.

Por ultimo, al reparto de dividendos de la mineria privada como retribucion
a los accionistas, se destinaron US$ 4.032 millones, que representan el 8%
de los flujos totales.

Distribucion de flujos las empresas de la gran mineria 2012

Dividendos mineria
privada

4.021

8%

Aporte del fisco

8.335

17%
Costos operacionales,
excluidas remuneraciones
de trabajadores propios

Inversiones 24.421

8.744

18% = -

Remuneraciones de
trabajadores propios

3.790
8%

Fuente: Consejo Minero, a partir de informacién de los estados financieros compilados de
las empresas socias, y de Cochilco
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